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1 Introducgao

Em cumprimento ao disposto nos art. 4° da Resolucao CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, c/c com o art. 1° da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011,
o RPPS do Municipio de Sarandi apresenta sua politica de Investimentos para o ano de
2018.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica de
Investimentos, estabelecida em consonancia com 0s dispositivos da legislagéo

especifica em vigor.

A construcdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona
todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos
recursos previdenciarios a fim de garantir a manutencdo do equilibrio econdémico-

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

2 Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos ¢ estabelecer as diretrizes relativas a
gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do
RPPS do Municipio de Sarandi, levando-se em consideragéo os principios da boa
governanga e legalidade, alem das condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor
definicao das diretrizes basicas e 0s limites de risco a que serdo expostos o conjunto
dos investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a

meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS,
a estratégia de investimento devera prever diversificacdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda variavel) quanto na segmentagéo por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagao risco-
retorno do mzZar‘Wét;ﬁal aplicado.
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Sempre seréo considerados como itens fundamentais de aplicagao dos recursos
a taxa esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a

liquidez adequada dos ativos com especial énfase no medio e longo prazos.

3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente

a alocagao dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva do Regime Préprio de
Previdéncia Social do Municipio de Sarandi definira estratégias de gestao de alocagao
de recursos que leve em consideragao os seguintes aspectos:

e Projecdes do fluxo de caixa;

e Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

e Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;

e Niveis de exposicéo ao risco dos ativos;

e Boa governanca e transparéncia nas decisoes de alocagao.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagao financeira dos recursos do RPPS para
o exercicio de 2018, na busca e manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial, sera de
6% (seis por cento), acrescido da variagao do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA).

A alocacao de recursos entre os segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel tem
o objetivo de garantir a manutengao do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre
os ativos administrados e as correspondentes obrigagdes passivas e outras obrigacdes,
considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos realizados/a

realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das aplicagdes.

ik
=

4 \@,v
@@‘?;



Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Sarandi

3.2 Modelo

De acordo com o art. 15° da Resolugdo CMN 3.922/2010, o RPPS de Sarandi
adota:

| - Gestao propria, quando as aplicagdes sao realizadas diretamente pelo 6rgéao

ou entidade gestora do regime proprio de previdéncia social.

3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Instituicdes Financeiras, demais instituicdbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissao
de Valores Mobiliarios, que receberdo os recursos previdencidrios, deverao ser
observados os critérios e limitagdes estabelecidos no art. 3° da Portaria MPS n°
519/2011, bem como na Resolugao CVM n° 3922/2010, dentre os quais:

o Prévio credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as

aplicagdes tendo esta que ser atualizada a cada 12 meses;

° Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicao escolhida para

receber as aplicagdes;

. Regularidade do registro na Comissio de Valores Mobiliarios da
entidade escolhida para prestacdo de servigos de consultorias

financeiras;

. Elevado padrao ético, solidez patrimonial e auséncia de restricdes
junto ao Banco Central do Brasil e/ou a Comissdo de Valores
Mobiliarios que desaconselhem relacionamento seguro com a

entidade;

° Compatibilidade entre volume de recursos administrados,

patriménio e capacidade técnica da entidade;

° Desempenho positivo na atividade de administragdo de recursos
de terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;

. Analise do historico, experiéncia, volume de recursos €
qualificacdo técnica do gestor, administrador e controladores na

gestéo de recursos de RPPS;
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Verificagao da existéncia de segregagao de atividades (Chinese

Wall) entre controlador e administradora de recursos de terceiros;

Compatibilidade com obrigagdes presentes e futuras do regime
atestadas pelo representante legal do RPPS em caso de
aplicagdes em fundos que apresentem prazos dilatados de

caréncia e/ou cotizacio e prazos de desinvestimentos;

Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica;

3.4 Acompanhamento / Relatorios

Seguindo os preceitos da Resolugdo CMN n®: 3.922/2010 e da Portaria MPS n°

519/2011 e alteragdes, o acompanhamento da gestdo dos recursos garantidores sera

feito por meio de:

Relatorio detalhado contendo informacdes sobre a rentabilidade e o
risco das aplicagdes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicdes

Financeiras onde os recursos estiverem aplicados;

Trimestralmente, o RPPS de Sarandi elaborara relatorios detalhados,
sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes

realizadas no periodo;

Semestralmente, o RPPS avaliara o desempenho das aplicacdes
efetuadas com base nos relatérios acima mencionados e comunicara
ao conselho de administracéo dos resultados obtidos e, em caso de
nao atingimento da meta atuarial, serdo informadas as medidas que

serao tomadas para o alcance dos objetivos propostos.

3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocacéo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda

Variavel serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestao dos recursos
do RPPS de Sarandi.
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No que diz respeito & estrutura, composicdo e funcionamento do Comité de

Investimento e formulario de Autorizacdo de Aplicagdo e Resgate (APR), devera ser
observada a disciplina contida nos arts. 3°-A e 3°-B da Portaria MPS n° 519/2011.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser

elencados, conforme se segue:

a)

b)

c)

d)

e)

os valores das aplicacdes de recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da
carteira propria do RPPS, deverdo ser marcados a mercado, no minimo
mensalmente, mediante a utilizacdo de metodologias de apuragao
adequadas com os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro, de
forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas pelo Banco Central do

Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios;

considera-se distinta a escrituracdo contabil que permita a diferenciagéo
entre o patriménio do RPPS e o patriménio do ente federativo, possibilitando
a elaboracdo de demonstrativos contabeis especificos, mesmo que a
unidade gestora ndo possua personalidade juridica prépria;
Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Proprio de
Previdéncia Social do Municipio de Sarandi serdo aplicados com a estrita
observancia do estabelecido na legislacdo em vigor fixada pelo Conselho
Monetario Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das seguintes
categorias de aplicagao:

e Titulos Publicos Federais;

e Fundos de Investimentos Financeiros;

e Fundos de indices (ETF’s);

e Fundos de Agdes;

e Caderneta de Poupanca

e Letras Imobiliarias Garantidas.
As aplicagdes serdo segmentadas por categoria de aplicagédo, com o objetivo
de conferir maior eficiéncia a administracao dos recursos, na medida em que
a flexibilidade conferida pela administragdo individualizada permite formar
um composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade,
seguranga e liquidez;
A performance sera medida pela comparagédo do rendimento de cada
segmento com seu respeg@iy,?,ﬁ@nghmark além da comparagado com outros
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produtos de investimentos com caracteristicas similares (categoria e classe
de ativos);

f) Serao tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos
de Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou qualquer tipo
de mecanismo que ndo permita o resgate dos recursos e credito desses em
conta corrente em prazo superior a 5 dias. Sendo que alocagbes nesses
produtos deverao ser comunicadas ao Conselho de Administracao de forma

tempestiva e se possivel antes da referida aplicagao;

g) As aplicagdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverao ser

acompanhados do formulario de Autorizagdo de Aplicagéo e Resgate (APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento nao se realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais

os recursos do RPPS estardo expostos podemos enumerar:

Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resultante
da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de
empréstimos, contrapartes de contratos ou emissoes de titulos;

Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por
mudancas verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais, econémicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a
outras, ou ruptura na condugdo operacional de normalidade do Sistema
Financeiro Nacional — SFN;

Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o
ativo pertenca;

Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio,
dos precos das acgdes e dos precos de commodities;

Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que
é a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transagao
em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de

fluxo de caixa (funding), que esta associado a possibilidade de falta de recursos
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para honrar os compromissos assumidos em fung&o do descasamento entre os
ativos e passivos;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagéo, € quando
da securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também
fica sem liquidez;

e Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penalidades ou indenizacbes resultantes de acdes de orgaos de
supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisao desfavoravel
em processos judiciais ou administrativos.

O gerenciamento dos riscos sera realizado atraves do acompanhamento das

variagdes dos ativos.

4 Limites Legais (Resolucao 3.922/10)

As limitacdes legais serdo distribuidas da seguinte forma:

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverédo ser
efetuadas por meio das seguintes alternativas: carteira propria, fundos de investimento,

fundos de indice ou caderneta de poupanga.

As aplicacdes nesse segmento deverao seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN n°: 3.922/10,

a saber:
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Tabela 1

Renda Fixa

Limite de alocagao
do total dos recursos
do RPPS

Limite de
alocagéo por
fundo de
investimento

Limite de alocagao
referente ao PL do
fundo de investimento

Titulos Tesouro Nacional
(Selic) - Art. 7° |, “a”

100%

FI 100% titulos TN — Art. 7°,
| “b”

100%

25%

Operagdes Compromissadas
TPF — Art. 7°, 1l

15%

Fl Renda Fixa / Ref. em RF
IMA ou IDKA (e seus
subindices) — Art. 7°, llI, “a”.

80%

20%

25%

Fundos de Indice Renda Fixa
IMA ou IDKA (e seus
subindices) — Art. 7°, Ill, “b".

80%

20%

25%

Fl de Renda Fixa — Art. 7°,
IV, “a”

30%

20%

25%

Fundos de indices de Renda
Fixa — Art. 7°, IV, ‘b’

30%

20%

25%

Poupanga — Art. 7°, V, “a”

20%

Letras Imobiliarias
Garantidas, - Art. 7°, V, “b”

20%

Fl em Direitos Creditorios —
Cotas Seénior - Aberto — Art.
7° VI

Fl em Direitos Creditorios —
Cota Sénior - Fechado — Art.
7°, VI, “a”

Fl Renda Fixa Crédito
Privado — Art. 7°, VII, “b”

15%

25%

15%

5%

25%

5%

25%

4.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverao ser

feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.
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As aplicacdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n°
3.922/10, a saber:

Tabela 2
Ll Limite de
Limite de alocagao all‘;::rgltgode o alocagao
Renda Variavel do total dos fungo dz referente ao PL
recursos do RPPS do fundo de

investi " i
investimento investimento

FI Acbes Referenciado — Art. 8°, | 30% 20% 25%

Fundos de indices Referenciados em

AcBes — Art. 8°, I 20% — 25%
Fl em Agdes — Art. 8°, Il 15% — 25%
Fl Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% - 25%
F\:/I em Participagdes - Fechado — Art. 8°, 5% 259
FI Imobiliario — cotas negociadas em 5% _ 25%

bolsa - Art. 8°, VI

5 Cenario Macroeconomico

O Banco Central do Brasil publicou em 06 de outubro de 2017 o ultimo
relatério Focus antes da elaboracéo deste documento. A seguir, as expectativas

de mercado para a economia brasileira:
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Tabela 3

Limites de Alocacdo do
Limite RPPS de Sarandi (%)
Resolucao |
RENDA FIXA (%) Maximo

Titulos Tesouro Nacional (Selic) - art.
7°1, “a” 100% 30%
Fl 100% titulos do TN —art. 7°, I, “b” 100% 100%
Operagdes Compromissadas com
Titulos do TN —art. 7°, Il 15% 0%
Fl Renda Fixa/Referenciados Renda
Fixa — art. 7°, lll, “@” 80% 50%
Fundos Indice Referenciados IMA ou 80%
IDKA —art. 7°, Ill, “b”. ° 50%

. 30%
Fl Renda Fixa —art. 7°, IV, “a” 30% °
Fundos de indices de Renda Fixa — o o
Art. 7°, IV, ‘b’ 2 S

209

Poupanca —art. 7°, V 20% L
Fl em Direitos Creditérios - Aberto —
art. 7°, VI 15% 5%
Fl em Direitos Creditorios - Fechado —
art. 7°, VII, “a” 5% 0%
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” — art.
7° VI, “b” 5% 5%

Faixas de Alocagcdo: Segmento Renda Variavel

As alocacdes serao da seguinte forma:




A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia

social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo érgdo superior de supervisao e

deliberacio, antes de sua implementacg&o efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS devera

disponibilizar a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria MPS n® 519/2011, e

alteragdes:
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e a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta
dias, a partir da data de sua aprovacao;

e asinformacdes contidas nos formularios APR - Autorizag&o de Aplicagao
e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacao
ou resgate;

e a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até
trinta dias apds o encerramento do més;

e as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicoes
para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

e relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizacdo do credenciamento;

e as datas e locais das reunides dos érgaos de deliberagéo colegiada e do

Comité de Inv entos.

Sarandi, 17 de Outubro de 2017

Adriano de Andra ufmann Ru da Silva Martins

Gestor Certificado C\I5 10 ANBIMA Presidente do Conselho do FAPS
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