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1. Apresentacao

Um Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) é um sistema de previdéncia, estabelecido no ambito de cada ente federativo, que
assegure, por lei, a todos os servidores titulares de cargo efetivo, pelo menos os beneficios de aposentadoria e pensdo por morte previstos no artigo
40 da Constituicdo Federal. S&o intitulados de Regimes Proprios porque cada ente publico da Federacdo (Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios) pode ter o seu, cuja finalidade € organizar a previdéncia dos servidores publicos titulares de cargo efetivo, tanto daqueles em atividade,
como daqueles ja aposentados e também dos pensionistas, cujos beneficios estejam sendo pagos pelo ente. Desta forma, de um lado, temos o
Regime Geral de Previdéncia Social - RGPS, cuja gestdo é efetuada pelo INSS, que vincula obrigatoriamente todos os trabalhadores do setor
privado e também os servidores publicos ndo vinculados a regimes préprios de previdéncia social e, por outro lado, temos varios regimes proprios
de previdéncia social cujas gestdes sdo efetuadas, distintamente, pelos préprios entes publicos instituidores.

O Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores de Sarandi (FAPS) é um RPPS. E uma fundagio ou uma sociedade civil que gere o
patriménio de contribuicBes de participantes com o objetivo de proporcionar rendas ou peculios. Em Sarandi este patrimdnio € constituido a partir
do recolhimento mensal descontado na folha de pagamento de 11% dos servidores, de 12,9% da parte patronal que é a contribuicdo normal do
municipio ao fundo mensalmente e de 44,34% (em 2017) de passivo atuarial que também é pago pelo municipio referente ao déficit dos anos em
que o municipio deixou de contribuir com a previdéncia dos servidores ou contribuiu de forma muito pequena. Esse percentual incide sobre o valor
total da folha de ativos (todos), inativos e pensionistas (que superam o teto). Por exemplo: imagine que em um més o valor da folha de pagamento

destes some R$ 800.000,00. Assim, o municipio deve depositar 44,34% desse valor que, no exemplo sera de R$ 354.720,00. Além destas duas


http://www.regimeproprio.com.br/perguntao.rpps.janeiro_2013.htm#Art40CF
http://www.regimeproprio.com.br/perguntao.rpps.janeiro_2013.htm#Art40CF

formas de formacao do patrimdnio (servidores e municipio) hd uma terceira que € através de compensacao previdenciaria que é o valor repassado
pelo INSS das pessoas que pagavam INSS e que agora estdo no fundo do municipio e assim tem recursos que precisam ser repassados para 0 N0sso
fundo. O INSS repassa para 0 FAPS o valor que as pessoas contribuiram para ele apds a homologacao da aposentadoria das pessoas. A quarta
forma de geracdo de patrimonio é através de aplicacdo dos recursos no mercado financeiro, ou seja, em fundos de investimentos. Todos 0s recursos
do Fundo de Aposentadoria e Pensdo sao aplicados para obter o0 méximo de rendimento possivel. Os recursos arrecadados sdo maiores que as
despesas com pagamento de aposentadoria e penséo o que permite aumentar més a més o valor acumulado do FAPS para pagamentos futuros. Para
cuidar da aplicacao dos recursos do fundo dos servidores existe um Comité de Investimentos com cinco membros. O Comité tem a responsabilidade
de avaliar as melhores op¢Oes de investimentos para alcancar o objetivo do fundo, que é o alcance da meta atuarial. A meta atuarial equivale ao
IPCA + 6% a.a . A meta atuarial € o valor que é necessario alcancar em rendimentos para que no decorrer dos anos mantenha-se um equilibrio
atuarial. O equilibrio atuarial nada mais é do que ter recursos na conta do nosso fundo em quantidade suficiente para o pagamento de todos 0s
beneficios de seus servidores no decorrer de sua existéncia, no longo prazo. Dai a importancia de escolher os melhores investimentos dentro de
uma politica de investimentos para que o FAPS busque uma rentabilidade que proporcione a sua seguranca, rentabilidade a sua sobrevivéncia no
longo prazo. A cada real que se conquista em rendimentos € um real a menos que 0 municipio necessita pagar e isso pode refletir nas futuras
avaliacdes atuariais realizada por empresa especializada. Se os rendimentos conquistados superarem a meta atuarial no decorrer dos anos, a aliquota

do passivo atuarial tende a diminuir sobrando mais recursos para 0 municipio investir em obras para a populacéo.



Veja um esquema de como € formado o patriménio do fundo:
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2. Conceitos importantes sobre os investimentos

Antes de verificarmos o desempenho dos fundos é importante entendermos alguns conceitos:

O que é um Fundo de Investimentos? E um mecanismo (chamado de condominio) que retine o dinheiro de diversas pessoas (chamadas
de cotistas) com o objetivo de contratar um gestor para cuidar do dinheiro ali investido. Neste caso, 0 gestor € a instituicdo financeira que pode
ser Caixa Econdmica Federal, Banrisul ou Banco do Brasil. O objetivo final dos cotistas é obter ganhos a partir da aplicacdo no mercado
financeiro. Assim como no condominio residencial, o fundo de investimento possui um regulamento, onde estdo estabelecidas as regras de
funcionamento que se aplicam igualmente a todos os cotistas.

O que é cota? Cota € o nome dado a uma fracdo de um fundo. Por exemplo, imagine que vocé compre um bem juntamente com outros
sOcios e que cada um possui parte nele baseado no valor que contribuiu. Se 0 bem vale R$ 100,00 a pessoa que contribuiu com R$ 20,00 possui
20% do bem; quem contribuiu com R$ 35,00 tem 35% e assim por diante. No fundo de investimento é assim. Quando se aplica o dinheiro o
FAPS esta comprando cotas em um fundo de investimento. Os fundos de investimentos procuram oferecer rentabilidade de acordo com seu

benchmark.



O que é um benchmark? Esse nome complicado significa “desempenho”. Cada fundo de investimento possui um indice de referéncia que
deseja alcancar ou chegar proximo. Imagine que um benchmark, digamos, o CDI, alcance ganho de 10% no ano, o fundo que tem como

benchmark o CDI tende a gerar um ganho préximo a 10%. Seria essa a logica para 0s demais.

Quais os benchmarks que existem? S&o diversos benchmarks que existem. Vamos nos deter aos que o FAPS aplica seus recursos que
sdo: CDI, IMA, IDKA.

O que é CDI? Sigla de Certificado de Deposito Interbancario e deriva do nome dado aos titulos emitidos por instituicdes financeiras do
mesmo nome (CDI). Estes titulos sdo como empréstimos de curtissimo prazo (1 dia) feitos entre as institui¢des financeiras a fim de sanarem o seu
caixa. Funciona assim: por regra do Banco Central, 0s bancos precisam “fechar” o dia com saldo positivo no caixa, mas se em um dia eles tiverem
saques acima do previsto e que superem os depositos, podem acabar fechando o dia negativo e como isso ndo pode acontecer, eles pegam dinheiro
emprestado. Este dinheiro é “pego” emprestado através de um CDI. E justamente a taxa média dos CDIs de um dia que acabou virando padrio

para o custo do dinheiro em todos o0s tipos de empréstimos.

O que é IMA? O IMA (indice de Mercado ANBIMA) é uma familia de indices de renda fixa que representam a divida publica por meio
dos precos a mercado de uma carteira de titulos publicos federais.

Veja um esquema de como é a divisdo do IMA:
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Os

Os subindices do IMA sdo determinados pelos indexadores aos quais 0s titulos sdo atrelados:

IRF-M: (prefixados)

IMA-B: (indexados pelo IPCA)

IMA-C: (indexados pelo IGP-M)

IMA-S: (pds-fixados pela taxa Selic)

Além disso, sdo divulgados diariamente:

IMA-Geral ex-C: Carteira que exclui titulos indexados ao IGP-M (NTN-C), por conta da ndo emissdo de novos titulos e baixa liquidez
observada no segmento.

IRF-M 1 e IRF-M 1+; IMA-B 5 e IMA-B 5+: Segmentacdes dos subindices IRF-M e IMA-B segundo o prazo de seus componentes, de
forma a atender aos diferentes perfis de maturidade.

A carteira tedrica do IMA-Geral é composta por todos os titulos elegiveis, representando a evolugdo do mercado como um todo.

Dos subindices do IMA, o FAPS tem recursos aplicados em IMA B, IMA B 5, IRF M, IRF M1 e IMA GERAL ex. C.

O que é IDKA? O IDKA (indice de Duragdo Constante ANBIMA) é um conjunto de indices que medem o comportamento de carteiras

sintéticas de titulos publicos federais com prazo constante. Tem os pré-fixados: IDKA Pré 3M (trés meses), IDKA Pré 1A (um ano), IDKA Pré 2A



(dois anos), IDKA Pré 3A (trés anos) e IDKA Pré 5A (cinco anos). Tem os IPCA: IDKA IPCA 2A (dois anos), IDKA IPCA 3A (trés anos), IDKA
IPCA 5A (cinco anos), IDKA IPCA 10A (dez anos), IDKA IPCA 15A (quinze anos), IDKA IPCA 20A (vinte anos) e IDKA IPCA 30A (trinta anos).

O que ¢ fundo de oportunidade? Além de todos os indices e subindices que foram citados anteriormente ha também os fundos de
oportunidade que surgem quando as taxas da Nota do Tesouro Nacional série B (NTN —B) estdo valorizadas no mercado e que atingem o valor do
IPCA + 6% a.a ou superior. Assim as instituicdes financeiras langcam fundos novos com captacdo em curto periodo, as vezes, um dia para podermos
aplicar e aproveitar a oportunidade de garantir que aquele valor atinja a meta atuarial. Foi 0 que aconteceu quando o FAPS investiu nos fundos
CAIXA BRASIL 2018 Il TP, CAIXA BRASIL 2024 11 TP e CAIXA BRASIL 2024 IV TP.

O que é NTN? E a sigla de Nota do Tesouro Nacional. E um titulo emitido pelo Tesouro Nacional.
O que séo Titulos Pablicos? O governo brasileiro emite titulos pablicos como forma de financiar a divida publica. Sdo ativos de renda fixa.

O que € NTN — B? Séo as Notas do Tesouro Nacional série B. Comprar NTN-B significa emprestar dinheiro para o0 Governo. No caso da
NTN-B Principal vocé compra o titulo hoje e vende mais caro para o proprio governo na data de vencimento. VVocé recebera o dinheiro investido
+ remuneracdo que foi acordada no dia da compra do titulo. Uma parte do rendimento do NTN-B e NTN-B Principal é prefixada. Quando vocé
compra o titulo j& sabe quanto vai receber de juros, a taxa ja esta fixada e ndo mudara no futuro. A outra parte da rentabilidade das NTN-B’s é
pos-fixada por acompanhar a variacdo da inflacdo. Isto significa que além dos juros prefixados vocé tera o valor investido reajustado pela

inflacdo acumulada entre a data da compra do titulo e a data de vencimento. Podemos afirmar que a NTN-B tem uma rentabilidade real garantida.

O que é NTN - C? As Notas do Tesouro Nacional série C séo titulos com rentabilidade vinculada a variacdo do IGP-M, acrescida de juros
definidos no momento da compra. Por se tratar de um titulo pds-fixado, a rentabilidade a ser recebida pelo investidor variara até a data de

vencimento. O pagamento do principal é realizado em uma Unica parcela, na data de vencimento do titulo, porém o pagamento dos juros ocorre



em fluxos periddicos, sob a forma de cupons semestrais. As Notas do Tesouro Nacional série C sdo indicadas para o investidor que deseja obter
uma rentabilidade pds-fixada periddica indexada a variacdo do principal indice de reajuste de contratos de aluguel e de servicos do Brasil (IGP-
M).

O que é NTN - F? As Notas do Tesouro Nacional série F (NTN-F) s&o titulos com rentabilidade definida (taxa fixa) no momento da compra.
Por se tratar de um titulo pré-fixado, o investidor sabe exatamente a rentabilidade a ser recebida até a data de vencimento. O pagamento do principal
é realizado em uma Unica parcela, na data de vencimento do titulo, porém o pagamento dos juros ocorre em fluxos periédicos, sob a forma de
cupons semestrais. As Notas do Tesouro Nacional série F sdo indicadas para o investidor que deseja receber uma remuneracao pré-fixada periodica,

e que acredita que a taxa de juros pré-fixada sera maior que a taxa basica de juros (SELIC) ou que a taxa de inflacdo (IGP-M ou IPCA).

O que é LFT? Significa Letra Financeira do Tesouro. E um titulo pés-fixado, cuja rentabilidade segue a variacdo da taxa SELIC, a taxa de
juros basica da economia. Sua remuneracado € dada pela variacdo da taxa SELIC diéria registrada entre a data de liquidacéo da compra e a data de

vencimento do titulo, acrescida, se houver, de 4gio ou desagio no momento da compra.

O que é LTN? Significa Letra do Tesouro Nacional. As Letras do Tesouro Nacional sdo titulos com rentabilidade definida (taxa fixa) no

momento da compra. Por se tratar de um titulo pré-fixado, o investidor sabe exatamente a rentabilidade a ser recebida até a data de vencimento.

O que € SELIC? A Selic é a taxa basica de juros da economia no Brasil, utilizada no mercado interbancéario para financiamento de operac6es
com duracéo diéria, lastreadas em titulos pablicos federais. A sigla SELIC ¢ a abreviacio de Sistema Especial de Liquidagio e Custodia. E a taxa
de juros SELIC que o Comité de Politica Monetaria do Banco Central (COPOM) define a cada 45 dias em reunides que avaliam o andamento da

economia.



O que é IPCA? E asigla de Indice de Precos ao Consumidor Amplo, medido mensalmente pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica), foi criado com o objetivo de oferecer a variacdo dos precos no comércio para o publico final. O IPCA é considerado o indice oficial
de inflacdo do pais. Para o FAPS ele é um item importante pois, a meta atuarial equivale ao IPCA + 6% a.a. Quanto maior for a inflagcdo, maior é
a meta atuarial, o que significa que temos que aumentar o ganho em rendimentos. O periodo de coleta do IPCA vai do dia 1° ao dia 30 ou 31,
dependendo do més. O indicador reflete o custo de vida de familias com renda mensal de 1 a 40 salarios minimos, residentes nas regies
metropolitanas de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre, Curitiba, Salvador, Recife, Fortaleza e Belém, além do Distrito Federal

e do municipio de Goiania.

O que é IGP — M? E o indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M) é uma das versdes do indice Geral de Precos (IGP), calculado
pela Fundagdo Getalio Vargas (FGV). O indicador registra a inflagdo de produtos agropecuarios e industriais vendidos no atacado, de bens e
servicos vendidos ao consumidor no varejo e de custos relacionados a construcao civil. A coleta de precos € realizada no periodo compreendido
entre o dia 21 (vinte e um) do més anterior e 20 (vinte) do més de referéncia. A base de calculo do IGP-M é composta por 3 (trés) outros indices:
indice de Precos ao Produtor Amplo - Mercado (IPA-M); indice de Precos ao Consumidor - Mercado (IPC-M); e indice Nacional de Custos da
Construcédo - Mercado (INCC-M). Esse indicador é utilizado como referéncia para a corre¢do de valores de contratos de energia elétrica e aluguel

de iméveis.

O que é analisado ao escolher um fundo de investimento para alocar os recursos do RPPS? Existem regras para escolha de fundos de
investimentos. A principal delas vem do Conselho Monetario Nacional através da Resolu¢do CMN n° 3922/2010 que dispde sobre as aplicacdes
dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social instituido pela Unido, Estados e Municipios. Ela estipula o limite de alocagdo de recursos
em cada tipo de aplicacdo. Observando esta Resolucéo € criada a Politica de Investimentos anualmente do FAPS de Sarandi. As tabelas a seguir

demonstram a diviséo por Artigo de Enquadramento e que tipos de papeis sdo investidos os recursos. Além disso, o percentual limite em cada um



deles. Para melhor compreenséo, elaborou-se a tabela abaixo em que: a coluna denominada “Renda Fixa” da Tabela 1 e “Renda Varidavel” da
Tabela 2 indicam os tipos de papéis e o artigo de enquadramento na Resolugdo CMN 3922/2010. A coluna “Limite Resolucé@o (%)” indica o
percentual maximo que a resolug¢do permite aplicar em cada artigo de enquadramento. A coluna “Limites de Alocacdo do RPPS de Sarandi (%) —
Maximo” é o percentual maximo que o FAPS de Sarandi decidiu investir em cada artigo. Além disso é necessario estar atento a todos 0s

acontecimentos que possam afetar os fundos como a nossa economia, a politica e 0 mercado internacional.

TABELA 1
Limites de Alocagdo do RPPS de
Sarandi (%)
RENDA FIXA Limite Resolucéo (%) Maximo

Titulos Tesouro Nacional (Selic) - art. 7° I,
“a” 100% 10%

FI 100% titulos do TN — art. 7°, 1, “b” 100% 100%

Operagdes Compromissadas com Titulos do
TN —art. 79, 11 15% 0%

FI Renda Fixa/Referenciados Renda Fixa —
art. 7°, II1, “a” 80% 80%




Fundos indice Referenciados IMA ou IDKA 80%

—art. 7°, IIL, “b”. 80%
. 30%

FI Renda Fixa — art. 7°, IV, “a” 30% °

F indi R Fixa — Art. 7°

I\ljn(‘jlf’s de Indices de Renda Fixa rt. 7, 30% 30%

20%

Poupanca — art. 7°, V 20% °

FI em Direitos Creditérios - Aberto — art. 7°,

VI 15% 5%

FI em Direitos Creditérios - Fechado — art. 7°,

VH, “a” 5% 0%

FI Renda Fixa “Crédito Privado” — art. 7°,

VII, “b” 5% 5%




TABELA 2

RENDA VARIAVEL

Limites de Alocacéo do
RPPS de Sarandi (%)

Limite Resolucéo (%) Méximo

FI Referenciados — art. 8°, | 30% 10%
Fundo de indices Referenciados em Agbes — art. 8°, I

(ETF’s) 20% 10%
Fl em Acdes — art. 8°, llI 15% 10%
FI Multimercado aberto — art. 8°, IV 5% 5%
FI em Participagbes - Fechado — art. 8°, V 5% 0%
FI Imobiliario — art. 8°, VI 5% 5%




3. Retrospectiva do trimestre

A seguir é apresentado um quadro com os dados do ultimo Relatdrio Focus do Banco Central de 14 de julho de 2017:

IPCA (%) 3,29

IGP DI (%) -0,55

IGP-M (%) -0,23

Cambio fim do periodo (R$/US$) 3,30
Cambio Médio do periodo (R$/US$) 3,24
Meta Taxa Selic Fim do periodo % a.a 8,00
Meta Taxa Selic-média periodo 9% a.a 10,16
PIB (%) 0,34

Producao Industrial (% crescimento) 0,97
Balanca Comercial (US$ Bi) 60,00

De acordo com o quadro anterior, a previsao da meta atuarial para 2017 é de aproximadamente 9,70%.

As instituicBes financeiras proporcionam aos seus investidores uma variedade de produtos/investimentos a serem analisados. Assim, a
gestdo dos ativos é fundamental para a melhor correlacao risco e retorno. Diante da grande variedade de opg¢éo de fundos de investimentos que o
mercado oferece ¢ fundamental analisar os seus desempenhos considerando essas variaveis. Em se tratando de fundos de pensdo, os quais

necessitam cumprir suas metas atuariais é interessante analisar a politica desenvolvida até entdo e encontrar as melhores opcdes para o futuro do

RPPS, observando a legislagéo vigente para esse tipo de previdéncia.



O investidor ao escolher um fundo de investimento sabe que incorre alguns riscos que pode ser de mercado, de crédito e de liquidez.
Qualquer decisdo requer a analise de vérios fatores, principalmente aqueles ligados a economia interna e externa e também a politica. Em 2017 o
cenario politico continua influenciando o mercado. Assim torna a diversificacdo da carteira de ativos e o0 conservadorismo dos investimentos

essenciais para minimizar a influéncia desses fatores.
No segundo trimestre de 2017, houve as seguintes reunides para deliberar assuntos do FAPS conforme a seguir:

Em 05 de abril (ATA N° 05/2017) reuniram-se no Setor de Tributacdo, o Comité de Investimentos e o Conselho de Administracdo para
apresentacdo dos resultados do primeiro trimestre. Foi verificado na apresentacao que a meta atuarial no periodo foi de 2,42% e o FAPS alcancou
4,40%. Em reais totalizou R$ 1.150.916,47. O patriménio em 31/03 totalizava R$ 29.251.105,30.

Em 15 de maio (ATA N° 06/2017) reuniram-se na Sala do Controle Interno, o Comité de Investimentos para deliberar sobre a carteira de
investimentos. Foi avaliado o mercado e os investimentos do FAPS. A decisédo foi de resgatar o valor de R$ 2.000.000,00 (Dois milhdes de reais)
do FUNDO BANRISUL ABSOLUTO FI RF LP e aplicar no FUNDO BANRISUL FOCO IRF M1 FI RF com parametro de rentabilidade IRF M1
que tem obtido ganho superior ao CDI. Outra analise realizada pelo Comité foi baseada em projecdes do Banco do Brasil, a qual mensalmente
demonstra possiveis oportunidades de aplicagdes em fundos. Em maio, o FUNDO BB PREVIDENCIARIO ALOCACAO ATIVA FIC FI foi
evidenciado como uma boa opc¢do e 0 RPPS nédo possui nenhum valor aplicado neste fundo. Ele tem como parametro de rentabilidade o IMA
GERAL Ex. C. Durante a reunido foi realizado um contato telefénico com Denise Barbieri da Plataforma de Negocios de Governo do Banco do
Brasil para que a mesma expusesse as caracteristicas do fundo em analise. E um fundo com taxa de administracdo de 0,30% e seu indice é o IMA
GERAL Ex. C e € composto por ativos financeiros de renda fixa, indexados a taxas prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de precos
(IPCA). O risco é nivel 5. Os membros decidiram alocar os valores totais, cerca de R$ 2,5 milh@es, que estdo nos fundos BB PREVIDENCIARIO
RF IMA B TP Fl e BB PREVIDENCIARIO RF IRF M TP Fl no FUNDO BB PREVIDENCIARIO ALOCA(}AO ATIVA FIC FI por entenderem



que se trata de uma oportunidade de investimento em um novo pardmetro de rentabilidade (IMA GERAL Ex. C). Outras mudangas realizadas
foram na Caixa Econdmica Federal. No FUNDO CAIXA BRASIL IRF M1 TP RF que possui mais de R$ 5,3 milhdes foi resgatado R$ 2.500.000,00
(Dois milhges e quinhentos mil reais). Do valor resgatado, R$ 1.000.000,00 (Um milh&o de reais) sera aplicado no FUNDO CAIXA BRASIL IRF
M TP RF LP e R$ 1.500.000,00 (Um milh&o e quinhentos mil reais) no FUNDO CAIXA BRASIL IMA B TP RF LP.

Em 14 de junho (ATA n° 07/2017) reuniram-se na Sala do Controle Interno, o Comité de Investimentos. Foram avaliados o mercado e a
rentabilidade de maio e ndo houve alteragdes na carteira.

4. Relatdrio das aplicacOes do 2° Trimestre e acumulado de 2017

Nos quadros abaixo pode-se perceber a rentabilidade acumulada de cada fundo baseado no valor da cota, as rentabilidades dos indices e 0
comportamento do IPCA (inflagdo) nos Gltimos 12 meses:



% nol

31/12/2016 | 31/03/2017 tri 30/06/2017 | % no 2 tri | 30/09/2017 | % no 3 tri
CAIXAIMABTIT
PUBLIC 2,2371 2,3900 6,84 2,3569 -1,38
CAIXA BRASIL 2024 11 1,2729 1,2665 -0,50 1,2911 1,94
CAIXA BRASIL 2024 IV 1,2028 1,2441 3,44 1,2422 -0,15
CAIXA BRASIL IRF M1 1,9973 2,0653 341 2,1200 2,65
CAIXA BRASIL 2018 11 1,1626 1,1682 0,49 1,1925 2,09
CAIXA BRASIL IMA B
STPRFLP 2,1545 2,2417 4,05 2,2707 1,30
CAIXA BRASIL IRFM
TP RF 1,5589 1,6506 5,89 1,6857 2,13
CAIXA BR IDKA IPCA
2A 1,6252 1,6874 3,83 1,7183 1,84
BANRISUL FOCO IRF
M1 1,4757 1,5260 3,41 1,5662 2,64
BANRISUL ABSOLUTO 1,2704 1,3085 3,00 1,3417 2,54
BB PREV RF TP X 1,2770 1,3480 5,56 1,3535 041
BB PREV IMA B TP 3,9606 4,2315 6,84 4,1725 -1,39
BB PREV IRFM 4,0696 4,3091 5,89 4,3989 2,09
BB PREV ALOC ATIVA 1,0417 1,0981 5,42 1,1066 0,78

IPCA + 6%




RENTABILIDADES DOS INDICES ATE 30/06/2017

IDKA IPCA 2A 6,38 %
IRFM 8,24 %
IMABS 9,47 %
IRFM1 6,24 %
IMA B 5,45 %
CDI 5,65 %

IMA GERAL 6,95 %

Avaliaces e resultados:

Ap6s um primeiro trimestre com os melhores resultados, no segundo trimestre os fundos com parametro IMA B TOTAL obtiveram os
piores retornos. Trata-se dos fundos CAIXA BRASIL IMA B TP e 0 BB IMA B TPF FI. A cota teve desvalorizagdo no trimestre de 1,38% e
1,39%, respectivamente. No ano a valorizacdo é de 5,36%. O percentual aplicado nos dois fundos € de 9,85%. O indice IMA B fechou os seis
meses com acumulado de 5,45%. O indice IRF M foi 0 que teve melhor desempenho no semestre com valorizacdo de 8,24%, sendo que o fundo
BB PREV IRF M valorizou 2,09% no trimestre e 8,10% no semestre. J& o fundo CAIXA BRASIL IRF M TP rendeu 2,13% no trimestre e 8,14%
no semestre. O percentual aplicado nesse indice é de 3,37%.

Os fundos com periodo de caréncia obtiveram os seguintes retornos:



Fundo CAIXA BRASIL 2018 11 - a cota teve valorizagdo na marcacgdo a mercado de 2,09% no trimestre e um acumulado de 2,58%. 14,21%
do patrimonio aplicado neste fundo.

Fundo CAIXA BRASIL 2024 11 —a cota teve valorizagdo na marcagdo a mercado de 1,94% no trimestre e um acumulado de 1,43%. 4,34%

do patrimonio aplicado neste fundo.

Fundo CAIXA BRASIL 2024 1V — a cota teve desvalorizagcdo na marcacdo a mercado de -0,15% no trimestre e um acumulado positivo de

3,28%. 1,20% do patriménio aplicado neste fundo.

Fundo BB PREV RF TP X — a cota teve valoriza¢do na marcacao a mercado de 0,41% no trimestre e um acumulado de 6,00%. 12,33% do

patrimonio aplicado neste fundo.

OBSERVACAO IMPORTANTE: os fundos com caréncia tém na marcac&o a mercado (valor da cota) uma desvalorizac&o/valorizacio
diferente do % de rendimentos nos meses de fevereiro e agosto, visto que nestes meses que é pago 0s cupons de juros, ou seja, a rentabilidade

alcancada é maior que o percentual de valorizacao.

O fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2 A RF LP apresentou uma rentabilidade no trimestre de 1,84% e um acumulado de 5,73%. O fundo
contém 14,60% do patriménio do FAPS. O indice IDKA IPCA 2A fechou em 6,38%.

O fundo CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP teve valorizacdo de 1,30% no trimestre. O acumulado em 2017 ¢ de 5,40%. O indice de

referéncia IMA B 5 teve valorizagdo de 5,47%. O patrimdnio neste fundo corresponde a 7,80%



20,97 % dos recursos do FAPS estdo aplicados no indice IRF M1, o qual valorizou 6,24%. Trata-se dos fundos CAIXA BRASIL IRFM 1
TP RF (10,03% do patriménio) e do BANRISUL FOCO IRFM 1 FI RF (10,94% do patrimdnio). Ambos apresentaram rentabilidades idénticas,

de 2,65% e 2,64% no trimestre e 6,15% e 6,14% no acumulado, respectivamente.

O fundo BANRISUL ABSOLUTO FI obteve rentabilidade de 2,54% no trimestre e 5,62% no ano. O indice de referéncia, o CDI valorizou

5,65%. Com a sequéncia de queda na Selic, reduziu-se o montante aplicado neste fundo.

Em maio um novo fundo de investimento com um novo benchmark foi anexado a carteira. Trata-se do FUNDO BB PREVIDENCIARIO
ALOCACAO ATIVA FIC FI que tem como benchmark o IMA GERAL ex-C. O fundo rendeu 0,78% no trimestre e o acumulado no ano é de
6,24%. O percentual de recursos alocados nesse fundo é de 8,38%.

O valor de rendimentos auferidos em abril foi de R$ 173.590,88, equivalendo a 0,60% de rendimento médio. Em maio foi R$ 47.262,75,
com 0,17% de valorizagdo. Ja junho, os valores dos rendimentos foram de R$ 181.431,41, equivalendo a uma média de rentabilidade de 0,61%. O
acumulado no trimestre de rendimentos alcangou o valor de R$ 402.285,04, com rendimento acumulado de 1,39% nos trés meses. O acumulado
de rendimentos em 2017 é de R$ 1.553.201,51. A meta atuarial IPCA + 6% a.a no periodo foi de 4,13%. O FAPS alcan¢cou uma meta de
5,91%, superando em 1,78%.

Veja as tabelas mensais especificando os rendimentos em reais (R$) e também em percentuais (%).



Janeiro de 2017

CAIXA IMAB TIT PUBLIC 71 b 1.406.709,53 25.919,70 1,84% 1.432.629,23 514% | IMABTOTAL
CAIXA BRASIL 2024 11 7, IV 1.272.950,00 10.094,00 0,79% 1.283.044,00 4,60% IMA B
CAIXA BRASIL IRF M1 7 1b 4.277.973,07 56.118,69 1,26% 4.518.374,37 16,20% IRFM 1
CAIXA BRASIL 2018 11 7 1b 4.111.576,22 41.386,55 1,01% 4.152.962,77 14,89% IMA B
CAIXA BRASIL 2024 IV 7° 1, b 343.788,21 6.086,80 1,77% 349.875,01 1,25% IMA B
CAIXA BRASIL IMAB 5 7° 1, b 2.195.993,26 24.980,98 1,14% 2.220.974,24 7,96% IMAB 5
CAIXA BR IDKA IPCA 2A 7° 1, b 4.098.449,72 43.601,22 1,06% 4.142.050,94 14,85% | IDKA IPCA 2A

BANRISUL FOCO IRF M1

7 1b

1.155.379,08

14.672,03

1,26%

1.170.051,11

4,20%

IRFM 1

BANRISUL ABSOLUTO

7°, 1V

2.746.612,01

29.358,66

1,06%

2.775.970,67

9,95%

CDI

11,20%

BB PREV RF TP X 7° 1, b 3.547.881,66 49.603,21 1,40% 3.597.484,87 12,90% IMA B
BB PREV RF IRF M 7° 1, b 757.561,17 17.381,60 2,29% 774.942,77 2,78% IRFM
BB IMAB TP LP 1.430.651,79 26.387,91 1,84% 1.468.258,88 527% | IMABTOTAL

1,26

META IMAGINARIA IPCA(4,7%) + 6%

META
ALCANCADA




Fevereiro de 2017

BANRISUL FOCO IRF M1

1.170.051,11

11.649,93

0,99%

1.181.701,04

IMA B
CAIXAIMABTIT PUBLIC 7° 1, b 1.432.629,23 54.822,38 3,83% 1.487.451,61 5,21% TOTAL
CAIXA BRASIL 2024 11 I\ 1.283.044,00 9.297,59 0,72% 1.256.028,00 4,40% IMA B
CAIXA BRASIL IRF M1 71 b 4.518.374,37 47.065,71 0,99% 4.906.631,86 17,20% IRFM 1
CAIXA BRASIL 2018 11 71, b 4.152.962,77 40.021,68 0,96% 4.077.290,78 14,29% IMA B
CAIXA BRASIL 2024 IV 7 1b 349.875,01 11.260,96 3,22% 351.408,07 1,23% IMA B
CAIXA BRASIL IMAB 5 7 1b 2.220.974,24 32.818,04 1,48% 2.253.792,28 790% | IMABS

IDKA IPCA

CAIXA BR IDKA IPCA 2A 7° 1, b 53.521,83 53.521,83 1,29% 4.195.572,77 14,71% 2A

4,14%

BANRISUL ABSOLUTO

2.775.970,67

23.802,56

0,85%

2.799.773,23

9,81%

11,20%

BB PREV RF TP X 7° 1, b 3.597.484,87 91.392,42 2,56% 3.590.288,32 12,59% IMA B
BB PREV RF IRF M 7° 1, b 774.942,77 15.542,40 2,01% 790.485,17 2,77% IRFM

IMA B
BB IMAB TP LP 1.468.258,88 57.889,06 3,85% 1.636.694,18 5,74%

3,16

META IMAGINARIA IPCA(4,7%) + 6%

META
ALCANCADA




Marco de 2017

IMA B
CAIXAIMAB TIT PUBLIC 7,1, b 1.487.451,61 15.388,58 1,03% 1.502.840,19 5,17% TOTAL
CAIXA BRASIL 2024 11 7, Vv 1.256.028,00 10.499,00 0,84% 1.266.527,00 4,36% IMA B
CAIXA BRASIL IRF M1 7,1, b 4.906.631,86 56.817,57 1,12% 5.121.404,45 17,63% IRFM 1
CAIXA BRASIL 2018 11 7,1, b 4.077.290,78 54.128,21 1,33% 4.131.418,99 14,23% IMA B
CAIXA BRASIL 2024 IV 7,1, b 351.408,07 4.161,89 1,18% 355.569,96 1,22% IMA B
CAIXA BRASIL IMAB 5 7,1, b 2.253.792,28 31.041,50 1,39% 2.284.833,78 787% | IMAB5

IDKA IPCA

CAIXA BR IDKA IPCA 2A 7° 1, b 4.195.572,77 59.546,31 1,62% 4.255.119,08 14,65% 2A

BANRISUL FOCO IRF M1 7,1, b 1.181.701,04 13.051,37 1,10% 1.194.752,41 4,11% IRFM 1
BANRISUL ABSOLUTO 7° 1V 2.799.773,23 29.055,98 1,03% 2.828.829,21 9,74% CDI

BB PREV RF TP X 7,1, b 3.590.288,32 54.213,57 1,51% 3.644.501,89 12,55% IMA B
BB PREV RF IRF M 7,1, b 790.485,17 11.659,08 1,48% 802.144,25 2,76% IRF M
IMA B

BB IMAB TP LP ° 1.636.694,18 16.677,20 _ 1,02% 1.653.371,38 5,69%

11,20% 4,45
META

META IMAGINARIA IPCA(4,7%) + 6% ALCANCADA




Abril de 2017

CAIXA IMA B TIT PUBLIC 7%, L b 1.502.840,19 SN 595 -0,34% 1.497.714,24 5,10%
CAIXA BRASIL 2024 11 7,1V 1.266.527,00 7.813,00 0,62% 1.274.340,00 4,34%
CAIXA BRASIL IRF M1 7, Lb 5.121.404,45 45.780,71 0,86% 5.313.0562,79 18,10%
CAIXA BRASIL 2018 II 7, Lb 4.131.418,99 32.637,47 0,79% 4.164.056,46 14,18%
CAIXA BRASIL 2024 IV 7%, 1Lb 355.569,96 300,96 0,08% 355.870,92 1,21%
CAIXA BRASIL IMA B 5 7%, 1Lb 2.284.833,78 15.911,62 0,70% 2.300.745,40 7,84%
CAIXA BR IDKA IPCA 2A 7¢,1,b 4.255.119,08 33.481,41 0,79% 4.288.600,49 14,61%

BANRISUL FOCO IRF M1

7, Lb

1.194.752,41

10.264,15

0,85%

1.205.016,56

4,10%

BANRISUL ABSOLUTO

2.828.829,21

22.029,80

2.850.859,01

BB PREV RFTP X

7%, Lb

3.644.501,89

12.170,06

0,33%

3.656.671,95

12,45%

BB PREV RF IRF M

7%, Lb

802.144,25

4.021,95

0,50%

806.166,20

2,75%

BB IMA B TP LP

1.653.371,38

5.694,30

1.647.677,08

0,598

9,70% *

5,08

META IMAGINARIA IPCA (8,3%) + 6%

META
ALCANCADA




Maio de 2017

CAIXA IMA B TIT PUBLIC 7%, Lb 1.497.714,24 79.507,18 -1,19% 2.918.207,06 9,80%
CAIXA BRASIL 2024 11 7,1V 1.274.340,00 10.727,00 0,84% 1.285.067,00 4,31%
CAIXA BRASIL IRF M1 7%, Lb 5.313.052,79 12.865,36 0,90% 3.237.454,41 10,87%
CAIXA BRASIL 2018 11 7%, Lb 4.164.056,46 29.532,52 0,71% 4.193.588,98 14,08%
CAIXA BRASIL 2024 IV 7%, Lb 355.870,92 1.376,73 -0,39% 354.494,19 1,19%
CAIXA BRASIL IMA B 5 7%, Lb 2.300.745,40 1.948,83 0,08% 2.302.694,23 7,73%
CAIXA BRASIL IRFM 7%, Lb - 11.488,81 0,30% 988.511,19 3,32%
CAIXA BR IDKA IPCA 2A 4.288.600,49 0,419% 4.306.328,46 14,46%

BANRISUL FOCO IRF M1

7%, Lb

1.205.016,56

15.367,76

0,87%

3.220.384,32

10,81%

BANRISUL ABSOLUTO

2.850.859,01

16.970,96

0,91%

867.829,97

2,91%

BB PREV RFTP X 7%, Lb 3.656.671,95 9.562,18 -0,26% 3.647.109,77 12,24%
BB PREV IRF M 7%, Lb 806.166,20 11.422,32 1,42% - 0,009%
BB PREV ALOC ATIVA 7%, Lb - 48.251,74 -0,36% 2.467.900,53 8,28%
BB PREV IMA B TP 7°, 1V 1.647.677,08 50.886,67 3,09% - 0,00%

0,176

9,70%

5,26

META IMAGINARIA IPCA(8,3%) + 6%

META

ALCANCADA




Junho de 2017

BANRISUL FOCO IRF M1

7%, 1Lb

3.220.384,32

28.166,94

CAIXA IMA B TIT PUBLIC 7%, Lb 2.918.207,06 4.370,87 0,15% 2.922.577,93 9,85%
CAIXA BRASIL 2024 11 7°, 1V 1.285.067,00 6.117,00 0,48% 1.291.184,00 4,35%
CAIXA BRASILIRFM 1 7%, 1Lb 3.237.454,41 27.247,62 0,86% 2.977.853,30 10,03%
CAIXA BRASIL 2018 11 7%, 1Lb 4.193.588,98 23.693,91 0,57% 4.217.282,89 14,21%
CAIXA BRASIL 2024 IV 7%, 1Lb 354.494,19 556,75 0,16% 355.050,94 1,20%
CAIXA BRASIL IMA B 5 7%, Lb 2.302.694,23 11.788,73 0,51% 2.314.482,96 7,80%
CAIXA BRASIL IRFM 7%, 1Lb 988.511,19 13.257,92 1,34% 1.001.769,11 3,37%
CAIXA BR IDKA IPCA 2A 7¢,1,b 4.306.328,46 26.897,09 0,62% 4.333.225,55 14,60%

0,87% 3.248.551,26

10,94%

BANRISUL ABSOLUTO

7°, 1V, a

867.829,97

7.153,71

0,82% 874.983,68

2,95%

BB PREV RF TP X 7%, 1Lb 3.647.109,77 12.477,33 0,34% 3.659.587,10 12,33%
BB PREV ALOC ATIVA 7%, 1Lb 2.487.604,07 19.703,54 0,79% 2.487.604,07 8,38%

0,609

9,70%

591

META
ALCANCADA




5. Consideracoes finais

O Brasil vem apresentando uma estabilizacdo na atividade econémica. Em uma anélise geral podemos dizer que a economia passa por um
processo de timida e lenta melhoria. O que ainda preocupa é o alto indice de desemprego que o pais tem, o que contribuiu para que a inflacao se
mantenha baixa. Menos emprego é sinal de menos dinheiro na economia o que influencia na reducéo da inflagdo. Mas para a populacéo em geral,
IPCA baixo é uma boa noticia, 0 que ndo afeta tanto o poder de compra do consumidor. No curto prazo ndo ha muita expectativa de melhora
significativa no quesito “emprego”. A producao industrial promete ficar no positivo novamente o que indica recuperagdo de alguns empregos ou a
parada de demissfes. A taxa de juros Selic estd em 10,25% com perspectiva de chegar a 8,00% em dezembro, o que ajuda aqueles que estéo
"negativados" pois ao captarem crédito pagardo menos juros. A expectativa do PIB para 2017 é de 0,34% e a expanséo da atividade industrial de

0,97%. A inflacdo acumulada no ano (jan-jun) foi de 1,18%. Para 2017, a perspectiva é de inflacdo de 3,29%.
Os quadros e graficos anexos demonstram estas e outras informacdes sobre as aplicacGes em 2017.
O grafico a seguir demonstra que as aplicacdes estdo divididas da seguinte forma com relacdo aos indices de referéncia:

32,09% estdo aplicados em fundos IMA B que pagam a META (que sdo os fundos que tem caréncia até 2018 e 2024); 20,97% em fundo
IRF M 1; 14,60% em IDKA IPCA 2A; 9,85% em IMA B (TOTAL); 2,95% em CDI; 7,80% em IMA B5 e 3,37% em IRF M e 8,38% em IMA

Geral ex-C.



INDICES EM MARCO

20,97%

8,38% y 3,37

7,80% 9,85%

32,09%



O gréfico a seguir demonstra como estdo divididos os recursos do FAPS por fundo de investimento — data base 30/06/2017:

$7.983.68 VALORES POR FUNDO
M CAIXA IMA B TIT PUBLIC
M CAIXA BRASIL 2024 11
1.001.769,11 i CAIXA BRASIL 2024 IV
M CAIXA BRASIL IRF M1
i CAIXA BRASIL IMA B 5
i CAIXA BRASIL 2018 11
M CAIXA BR IDKA IPCA 2A

M BANRISUL FOCO IRF M1
EBANRISUL ABSOLUTO
BB PREV RF TP X
O CAIXA BRASIL IRF M1
BB PREV ALOCACAO ATIVA
1.291.184,00
2.314.482,96 355.050,94




META ATUARIAL
9,70%

" META EM 6
MESES

u META QUE
FALTA

O grafico demonstra que do total de 9,70% projetado de meta atuarial para o ano de 2017, 5,91% (considerando em rendimentos) ja foi

alcancado nos 6 primeiros meses do ano. Assim restaria alcangar nos 6 meses restantes mais 3,80%.



FUNDOS X META

32 ’09 OFERECEM

META
OUTROS




INSTITUICOES BANCARIAS

m CAIXA

“ BANCO DO

BRASIL
m BANRISUL

O gréfico acima aponta a distribuicdo dos investimentos entre as instituicGes bancarias. 65,40% dos recursos estdo aplicados na Caixa
Econbmica Federal, 20,71% no Banco do Brasil e 13,89% no Banrisul.



TABELA DE RISCOS

CAIXA
CAIXA IMA B TIT PUBLIC MEDIO
CAIXA BRASILIMA B 5TP BAIXO
CAIXA BRASIL 2024 11 MUITO BAIXO
CAIXA BRASIL 2024 IV MEDIO
CAIXA BRASIL IRF M1 BAIXO
CAIXA BRASIL 2018 II MEDIO
CAIXA BR IDKA IPCA 2A BAIXO
BANRISUL
BANRISUL FOCO IRF M1 BAIXO
BANRISUL ABSOLUTO BAIXO
BANCO DO BRASIL
BB PREV RF TP X MEDIO
BB PREV IMA B TPF FI MEDIO
BB PREV ALOCACAO ATIVA FIC FI NIVEL 5
BB PREV RF IRF M MEDIO




CNPJ DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

CAIXA

CAIXA IMA B TIT PUBLIC - 10.740.658/0001-93

CAIXA BRASIL 2024 11 - 18.598.088/0001-50

CAIXA BRASIL 2024 IV - 20.139.595/0001-78

CAIXA BRASIL 2016 VI - 22.791.300/0001-79

CAIXA BRASIL 2016 IV - 21.919.396/0001-45

CAIXA BRASIL IRF M1 - 10.740.670/0001-06

CAIXA BR IDKA IPCA 2A - 14.386.926/0001-71

BANRISUL

BANRISUL FOCO IRF M1 - 18.466.245/0001-74

BANRISUL ABSOLUTO - 21.743.480/0001-50

BANCO DO BRASIL

BB PREV RF TP X - 20.734.931/0001-20

BB PREV IMA B TP - 07.442.078/0001-05

BB PREV ALOCACAO ATIVA — 25.078.994/0001-90



http://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/renda-fixa/fi-brasil-ima-b-titulos-rf-longo-prazo/Paginas/default.aspx
http://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/renda-fixa/fi-brasil-irfm-1-titulos-publicos-rf/Paginas/default.aspx
http://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/renda-fixa/fi-brasil-idka-ipca-2a-rf-longo-prazo/Paginas/default.aspx
https://www.banrisul.com.br/bob/link/bobw05hn_fundos_detalhe.aspx?secao_id=2006
https://www.banrisul.com.br/bob/link/bobw05hn_fundos_detalhe.aspx?secao_id=2478
http://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/reg20734931.pdf
http://www37.bb.com.br/portalbb/fundosInvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,14,0.bbx?fundo=192
http://www37.bb.com.br/portalbb/fundosInvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,15,0.bbx?fundo=781

