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1. Apresentacéao

Veja um esquema de como é formado o patrimdnio do fundo:

44,34% PASSIVO
ATUARIAL PAGO
PELO MUNICIPIO
PARA COBERTURA
DO DEFICIT

12,9% ALIQUOTA
NORMAL
PATRONAL PAGA
PELO MUNICIPIO

11% DO SALARIO COMPENSACAO
DOS SERVIDORES PREVIDENCIARIA

DESCONTADO NA ENVIADA PELO INSS
FOLHA




2. Conceitos importantes sobre os investimentos

Antes de verificarmos o desempenho dos fundos é importante entendermos alguns conceitos:

O que é um Fundo de Investimentos? E um mecanismo (chamado de condominio) que retine o dinheiro de diversas pessoas (chamadas
de cotistas) com o objetivo de contratar um gestor para cuidar do dinheiro ali investido. Neste caso, o gestor é a institui¢do financeira que pode
ser Caixa Econdmica Federal, Banrisul ou Banco do Brasil. O objetivo final dos cotistas é obter ganhos a partir da aplicacdo no mercado
financeiro. Assim como no condominio residencial, o fundo de investimento possui um regulamento, onde estdo estabelecidas as regras de
funcionamento que se aplicam igualmente a todos os cotistas.

O que ¢ cota? Cota é 0 nome dado a uma fracdo de um fundo. Por exemplo, imagine que vocé compre um bem juntamente com outros
sOcios e que cada um possui parte nele baseado no valor que contribuiu. Se o bem vale R$ 100,00 a pessoa que contribuiu com R$ 20,00 possui
20% do bem; quem contribuiu com R$ 35,00 tem 35% e assim por diante. No fundo de investimento é assim. Quando se aplica o dinheiro o
FAPS estad comprando cotas em um fundo de investimento. Os fundos de investimentos procuram oferecer rentabilidade de acordo com seu

benchmark.

O que é um benchmark? Esse nome complicado significa “desempenho”. Cada fundo de investimento possui um indice de referéncia que
deseja alcancar ou chegar proximo. Imagine que um benchmark, digamos, o CDI, alcance ganho de 10% no ano, o fundo que tem como

benchmark o CDI tende a gerar um ganho proximo a 10%. Seria essa a logica para os demais.

Quais os benchmarks que existem? S&o diversos benchmarks que existem. Vamos nos deter aos que o FAPS aplica seus recursos que
sdo: CDI, IMA, IDKA.



O que é CDI? Sigla de Certificado de Depdsito Interbancario e deriva do nome dado aos titulos emitidos por instituicdes financeiras do
mesmo nome (CDI). Estes titulos sdo como empréstimos de curtissimo prazo (1 dia) feitos entre as institui¢des financeiras a fim de sanarem o seu
caixa. Funciona assim: por regra do Banco Central, os bancos precisam “fechar” o dia com saldo positivo no caixa, mas se em um dia eles tiverem
saques acima do previsto e que superem os depositos, podem acabar fechando o dia negativo e como isso ndo pode acontecer, eles pegam dinheiro
emprestado. Este dinheiro é “pego” emprestado através de um CDI. E justamente a taxa média dos CDIs de um dia que acabou virando padr&o

para o custo do dinheiro em todos o0s tipos de empréstimos.

O que é IMA? O IMA (indice de Mercado ANBIMA) é uma familia de indices de renda fixa que representam a divida puablica por meio

dos precos a mercado de uma carteira de titulos publicos federais.

Veja um esquema de como é a divisdo do IMA:



IMA-Geral ex-C

Meédia ponderada dos retornos

diarios do IMA-B, IMA-S e IRF-M

IMA-Geral
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do IMA-B, IMA-C, IMA-S e IRF-M
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IMA-B: (indexados pelo IPCA)

IMA-C: (indexados pelo IGP-M)

IMA-S: (pds-fixados pela taxa Selic)

Além disso, sdo divulgados diariamente:

IMA-Geral ex-C: Carteira que exclui titulos indexados ao IGP-M (NTN-C), por conta da ndo emisséo de novos titulos e baixa liquidez
observada no segmento.

IRF-M 1 e IRF-M 1+; IMA-B 5 e IMA-B 5+: Segmentacdes dos subindices IRF-M e IMA-B segundo o prazo de seus componentes, de
forma a atender aos diferentes perfis de maturidade.

A carteira tedrica do IMA-Geral é composta por todos os titulos elegiveis, representando a evolu¢do do mercado como um todo.

Dos subindices do IMA, o FAPS tem recursos aplicados em IMA B, IMA B 5, IRF M, IRF M1 e IMA GERAL ex. C.

O que é IDKA? O IDKA (indice de Duracdo Constante ANBIMA) é um conjunto de indices que medem o comportamento de carteiras
sintéticas de titulos pablicos federais com prazo constante. Tem os pré-fixados: IDKA Pré 3M (trés meses), IDKA Pré 1A (um ano), IDKA Pré 2A
(dois anos), IDKA Pré 3A (trés anos) e IDKA Pré 5A (cinco anos). Tem os IPCA: IDKA IPCA 2A (dois anos), IDKA IPCA 3A (trés anos), IDKA
IPCA 5A (cinco anos), IDKA IPCA 10A (dez anos), IDKA IPCA 15A (quinze anos), IDKA IPCA 20A (vinte anos) e IDKA IPCA 30A (trinta anos).

O que é fundo de oportunidade? Além de todos os indices e subindices que foram citados anteriormente ha também os fundos de
oportunidade que surgem quando as taxas da Nota do Tesouro Nacional série B (NTN —B) estdo valorizadas no mercado e que atingem o valor do
IPCA + 6% a.a ou superior. Assim as institui¢@es financeiras langam fundos novos com captagdo em curto periodo, as vezes, um dia para podermos
aplicar e aproveitar a oportunidade de garantir que aquele valor atinja a meta atuarial. Foi 0 que aconteceu quando o FAPS investiu nos fundos
CAIXA BRASIL 2018 Il TP, CAIXA BRASIL 2024 11 TP e CAIXA BRASIL 2024 IV TP.



O que é NTN? E a sigla de Nota do Tesouro Nacional. E um titulo emitido pelo Tesouro Nacional.
O que séo Titulos Pablicos? O governo brasileiro emite titulos pablicos como forma de financiar a divida publica. S&o ativos de renda fixa.

O que € NTN — B? Séo as Notas do Tesouro Nacional série B. Comprar NTN-B significa emprestar dinheiro para o0 Governo. No caso da
NTN-B Principal vocé compra o titulo hoje e vende mais caro para o proprio governo na data de vencimento. VVocé receberd o dinheiro investido
+ remuneracao que foi acordada no dia da compra do titulo. Uma parte do rendimento do NTN-B e NTN-B Principal é prefixada. Quando vocé
compra o titulo ja sabe quanto vai receber de juros, a taxa ja esta fixada e ndo mudara no futuro. A outra parte da rentabilidade das NTN-B’s é
pos-fixada por acompanhar a variacdo da inflacdo. Isto significa que além dos juros prefixados vocé tera o valor investido reajustado pela

inflacdo acumulada entre a data da compra do titulo e a data de vencimento. Podemos afirmar que a NTN-B tem uma rentabilidade real garantida.

O que € NTN - C? As Notas do Tesouro Nacional série C sdo titulos com rentabilidade vinculada a variacdo do IGP-M, acrescida de juros
definidos no momento da compra. Por se tratar de um titulo pds-fixado, a rentabilidade a ser recebida pelo investidor variara até a data de
vencimento. O pagamento do principal é realizado em uma Unica parcela, na data de vencimento do titulo, porém o pagamento dos juros ocorre
em fluxos periddicos, sob a forma de cupons semestrais. As Notas do Tesouro Nacional série C sdo indicadas para o investidor que deseja obter
uma rentabilidade pos-fixada periddica indexada a variacdo do principal indice de reajuste de contratos de aluguel e de servicos do Brasil (IGP-
M).

O que € NTN - F? As Notas do Tesouro Nacional série F (NTN-F) sdo titulos com rentabilidade definida (taxa fixa) no momento da compra.
Por se tratar de um titulo pré-fixado, o investidor sabe exatamente a rentabilidade a ser recebida até a data de vencimento. O pagamento do principal

é realizado em uma Unica parcela, na data de vencimento do titulo, porém o pagamento dos juros ocorre em fluxos periddicos, sob a forma de



cupons semestrais. As Notas do Tesouro Nacional série F sdo indicadas para o investidor que deseja receber uma remuneracéo pre-fixada periddica,
e que acredita que a taxa de juros pré-fixada serd maior que a taxa basica de juros (SELIC) ou que a taxa de inflacdo (IGP-M ou IPCA).

O que é LFT? Significa Letra Financeira do Tesouro. E um titulo pés-fixado, cuja rentabilidade segue a variacdo da taxa SELIC, a taxa de
juros bésica da economia. Sua remuneracéo é dada pela variacdo da taxa SELIC diéria registrada entre a data de liquidacdo da compra e a data de

vencimento do titulo, acrescida, se houver, de agio ou desagio no momento da compra.

O que é LTN? Significa Letra do Tesouro Nacional. As Letras do Tesouro Nacional séo titulos com rentabilidade definida (taxa fixa) no
momento da compra. Por se tratar de um titulo pré-fixado, o investidor sabe exatamente a rentabilidade a ser recebida até a data de vencimento.

O que é SELIC? A Selic é a taxa basica de juros da economia no Brasil, utilizada no mercado interbancéario para financiamento de operac6es
com durac&o diaria, lastreadas em titulos publicos federais. A sigla SELIC é a abreviac&o de Sistema Especial de Liquidacio e Custodia. E a taxa
de juros SELIC que o Comité de Politica Monetéria do Banco Central (COPOM) define a cada 45 dias em reunifes que avaliam o andamento da

economia.

O que é IPCA? E asigla de indice de Precos ao Consumidor Amplo, medido mensalmente pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica), foi criado com o objetivo de oferecer a variacdo dos precos no comércio para o publico final. O IPCA é considerado o indice oficial
de inflagdo do pais. Para o FAPS ele é um item importante pois, a meta atuarial equivale ao IPCA + 6% a.a. Quanto maior for a inflacdo, maior é
a meta atuarial, o que significa que temos que aumentar o ganho em rendimentos. O periodo de coleta do IPCA vai do dia 1° ao dia 30 ou 31,
dependendo do més. O indicador reflete o custo de vida de familias com renda mensal de 1 a 40 salarios minimos, residentes nas regides
metropolitanas de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre, Curitiba, Salvador, Recife, Fortaleza e Belém, além do Distrito Federal

e do municipio de Goiania.



O que é IGP — M? E o indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M) é uma das versdes do indice Geral de Precos (IGP), calculado
pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV). O indicador registra a inflagdo de produtos agropecuarios e industriais vendidos no atacado, de bens e
servicos vendidos ao consumidor no varejo e de custos relacionados a construcao civil. A coleta de precos é realizada no periodo compreendido
entre o dia 21 (vinte e um) do més anterior e 20 (vinte) do més de referéncia. A base de calculo do IGP-M é composta por 3 (trés) outros indices:
indice de Precos ao Produtor Amplo - Mercado (IPA-M); indice de Precos ao Consumidor - Mercado (IPC-M); e indice Nacional de Custos da
Construcédo - Mercado (INCC-M). Esse indicador é utilizado como referéncia para a corre¢do de valores de contratos de energia elétrica e aluguel

de iméveis.

O que é analisado ao escolher um fundo de investimento para alocar os recursos do RPPS? Existem regras para escolha de fundos de
investimentos. A principal delas vem do Conselho Monetario Nacional através da Resolu¢do CMN n° 3922/2010 e 4.604/2017que dispdem sobre
as aplicacGes dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social instituido pela Unido, Estados e Municipios. Ela estipula o limite de alocacédo

de recursos em cada tipo de aplicacdo. Observando esta Resolucéo € criada a Politica de Investimentos anualmente do FAPS de Sarandi.



3. Retrospectiva do trimestre

A seguir é apresentado um gquadro com os dados do ultimo Relatorio Focus do Banco Central de 13 de Julho de 2018:

IPCA (%) 4,15

IGP-M (%) 7,70

Cambio fim do periodo (R$/US$) 3,70
Meta Taxa Selic Fim do periodo % a.a 6,50
PIB (%) 1,50

Balanca comercial (US$ Bi) 57,81

De acordo com o quadro anterior, a previsdo da meta atuarial para 2018 sera de aproximadamente 10,4%.

No terceiro trimestre de 2018, houve as seguintes reunides para deliberar assuntos do FAPS conforme a seguir:

ATA 006/2018 — Em 12/04, reuniram-se o Gestor de Recursos e 0s membros do Comité de Investimentos para a reunido mensal. Na

oportunidade foi analisado o cenario macroecondmico e a carteira de investimentos, bem como os resultados do més anterior.

ATA 007/2018 — Em 26/04, reuniram-se o Gestor de Recursos, os membros do Comité de Investimentos e o Conselho de Administracdo

para a apresentacéo do relatorio trimestral do RPPS do periodo janeiro-margo de 2018.



ATA 008/2018 — Em 10/05, reuniram-se 0 Gestor de Recursos e os membros do Comité de Investimentos para a reunido mensal, conforme

agenda, para avaliar o cenario macroecondémico e a carteira de investimentos do FAPS, bem como os resultados do més anterior.

ATA 009/2018 — Em 30/05, reuniram-se de forma extraordinéria, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos para verificar em qual

fundo seria aplicado a sobra do més de maio que esta na conta corrente da Caixa Econémica Federal, optando-se pelo Caixa Brasil IMA TP.

ATA 010/2018 — Em 12/06, reuniram-se o Gestor de Recursos e os membros do Comité de Investimentos para a reunido mensal, para

avaliar o cenario macroecondmico e a carteira de investimentos do FAPS, bem como os resultados do més anterior.



Relatorio das aplicacdes do 2° Trimestre de 2018

Nos quadros a seguir pode-se perceber a rentabilidade acumulada de cada fundo baseado no valor da cota, as rentabilidades dos indices:

% marcacao

29/09/2018 | % no | 29/12/18 | % tri | a mercado
31/12/2017 | 31/03/2018 | % no 1 tri | 30/06/2018 | % no 2 tri 3 tri em 2018

. | cortA | CcOTA | | COTA | | COTA | I

CAIXA IMABTIT

PUBLIC 2,5179 2,6409 4,88 2,5437 -3,69 1,02
CAIXA BRASIL 2024 11 1,3088 1,3043 -0,35 1,3402 2,75 2,40
CAIXA BRASIL 2024 IV 1,2915 1,3322 3,15 1,2842 -3,60 -0,56
CAIXA BRASIL IRF M1 2,2156 2,2545 1,75 2,2810 1,17 2,95
CAIXA BRASIL 2018 Il 1,2122 1,2020 -0,85 1,2303 2,35 1,49
CAIXA BRASIL IMA B

5TP RF LP 2,4212 2,5054 3,47 2,4860 -0,77 2,67
CAIXA BRASIL IRF M

TP RF 1,7897 1,8593 3,88 1,8308 -1,53 2,30
CAIXA BR IDKA IPCA

2A 1,8258 1,8817 3,06 1,8854 0,19 3,26
BANRISUL FOCO IRF

M1 1,6367 1,6654 1,75 1,6851 1,18 2,95
BB PREV RF TP X 1,4506 1,5174 4,60 1,4859 -2,07 2,43
BB PREV ALOC ATIVA 1,1699 1,2111 3,52 1,1998 -0,93

IPCA + 6% 5,25 %

META ALCANCADA
NO RPPS

2,82 %




RENTABILIDADES DOS INDICES ATE 30/06/2018

IDKA IPCA 2A 2,97 %
IRF M 2,36 %
IMAB S5 2,80 %
IMA GERAL 2,44 %
IMA B 1,15 %
CDI 3,17 %
IRFM1 3,07%

Avaliacoes e resultados:

O semestre teve dois momentos bem distintos. Nos primeiros trés meses 0s resultados alcancados foram muito satisfatorios, principalmente
nos fundos com indice IMA B TOTAL e IRF M. Porém, no segundo periodo foram os fundos com o pior desempenho. O fato marcante do 2°
trimestre foi a greve dos caminhoneiros, em maio, o qual levou o governo a ceder as demandas dos mesmos e demonstrou que se as categorias
vierem a reivindicar melhores condigdes, 0 governo podera ceder mesmo ndo dispondo de condicdes financeiras para isso. Tal visdo levou ao

pessimismo dos investidores, pois elevou os gastos publicos. Ao analisarmos os desempenhos individuais de cada fundo, temos os seguintes

resultados:




CAIXA BRASIL IMA B TP: a cota teve desvalorizacdo no trimestre de -3,69%. O percentual aplicado no fundo é de 13,22%. O indice

IMA B acumulou 1,15% no semestre.

O fundo CAIXA BRASIL IRF M TP perdeu -1,53% em sua cota no trimestre. O indice IRF M teve valorizacdo de 2,36% no ano. O

percentual aplicado nesse indice é de 2,86%.

Os fundos com periodo de caréncia obtiveram os seguintes retornos — ndo considerar a valorizacdo na marcagao a mercado, visto que, estes
fundos tém metodologia diferenciada de calculo de rentabilidade, pois tem o come cotas em fevereiro e agosto que reduzem o valor da cota na

marcacdo a mercado. Porém na rentabilidade mensal eles obtiveram:
Fundo CAIXA BRASIL 2018 11 - a valorizacdo no ano ¢ 4,49%. Ha 12,74% do patriménio esta aplicado neste fundo.
Fundo CAIXA BRASIL 2024 11 — a valorizagdo no ano é de 5,25%. Ha 3,92% do patrimonio aplicado neste fundo.
Fundo CAIXA BRASIL 2024 1V — a valorizacdo no ano é de 1,88%. Ha 1,07% do patrimdnio aplicado neste fundo.
Fundo BB PREV RF TP X — a valorizacdo no ano é de 2,38%. Ha 11,15% do patrimonio aplicado neste fundo.

OBSERVACAO IMPORTANTE: os fundos com caréncia tém na marcacédo a mercado (valor da cota) uma desvalorizacdo/valorizacao
diferente do % de rendimentos nos meses de fevereiro e agosto, visto que nestes meses que € pago 0s cupons de juros, ou seja, a rentabilidade

alcancgada é maior que o percentual de valorizacao da cota.

O fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2 A RF LP apresentou uma rentabilidade no trimestre 0,19%. O fundo contém 14,53% do patriménio
do FAPS. O indice IDKA IPCA 2A fechou em 2,97% no semestre.



O fundo CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP teve desvalorizagéo de -0,77% no trimestre. O indice IMA B 5 teve valorizagéo de 2,80%
no semestre. O patriménio neste fundo corresponde & 7,42%.

24,23 % dos recursos do FAPS estéo aplicados no indice IRF M1, o qual valorizou 3,07% em 2018. Trata-se dos fundos CAIXA BRASIL
IRFM 1 TP RF (10,89% do patrimdnio) e do BANRISUL FOCO IRFM 1 FI RF (13,34% do patrim6nio). Ambos apresentaram rentabilidades,

respectivamente de 1,17% e 1,18% no 2° trimestre.

O FUNDO BB PREVIDENCIARIO ALOCACAO ATIVA FIC FI tem como benchmark o IMA GERAL ex-C (tem um mix de indices,
como IRF M, IMA B...). O fundo rendeu -0,93% no 2° trimestre. O percentual de recursos do FAPS alocado nesse fundo é de 8,85%.

O valor de rendimentos auferidos em abril foi de R$ 126.724,26, equivalendo a 0,37% de valorizagdo da carteira. Em maio houve perdas
de R$ 334.499,46, com 0,97% de desvalorizacdo. Ja em junho, os valores dos rendimentos foram de R$ 123.302,99, equivalendo a uma média de
rentabilidade de 0,36%. O acumulado no trimestre de rendimentos alcangou o valor negativo de R$ 84.472,21, o que equivale a -0,25% entre abril

e junho.

Veja as tabelas mensais especificando os rendimentos em reais (R$) e também em percentuais (%), bem como o percentual aplicado em

cada fundo.



FUNDO ART. ENQUAD. SALDO ANT. REND R$ REND % SALDO ATUAL % APLICADO | RESGATES | APLICAGCAO

BANRISUL FOCO IRF M1

4.350.860,09

24.961,41

4.375.821,50

13,21%

CAIXAIMABTIT PUBLIC 71, b 3.031.259,97 134.294,32 3,37% 4.415.554,29 13,33% | 1.250.000,00

CAIXA BRASIL 2024 11 7° 1V 1.308.870,00 13.918,00 1,06% 1.322.788,00 3,99%

CAIXA BRASIL IRF M1 7°1,b 4.645.308,58 19.856,13 0,56% 3.328.915,21 10,05% | 1.345.000,00 | 8.750,50
CAIXA BRASIL 2018 11 7 1,b 4.286.918,24 44.813,32 1,05% 4.331.731,56 13,08%

CAIXA BRASIL 2024 1V 7°1,b 369.126,27 11.259,59 3,05% 380.385,86 1,15%

CAIXA BRASIL IMAB 5 7°1,b 2.467.892,43 32.261,53 1,30% 2.500.153,96 7,55%

CAIXA BRASIL IRF M 7°,1,b 1.063.552,43 14.574,20 1,37% 1.078.126,63 3,25%

CAIXA BR IDKA IPCA 2A 4.604.261,76 43.906,36 4.648.168,12 14,03%

0,00%

BB PREV RF TP X 701, b 3.819.338,77 76.259,57 2,00% 3.895.598,34 11,76% 9.957,55
BB PREV ALOC ATIVA 7°1,b 2.791.073,07 48.182,88 1,72% 2.849.213,50 8,60%
SOMA 32.738.461,61 464.287,31 - 33.126.456,97
1,418 10,00% 0,82 1,41
META IMAGINARIA
IPCA(3,96%) + 6% MEDIA/META




FUNDO ART. ENQUAD. SALDO ANT. REND R$ REND % SALDO ATUAL % APLICADO | RESGATES | APLICAGCAO

|
T T

BB PREV RF TP X

7°1,b

3.895.598,34

20.920,44

3.815.228,23

11,35%

101.290,55

CAIXAIMABTIT PUBLIC 7° 1, b 4.415.554,29 23.911,16 0,54% 4.439.465,45 13,21%
CAIXA BRASIL 2024 11 7° 1V 1.322.788,00 8.366,46 0,63% 1.294.802,00 3,85% | 36.352,46
161.490,42
CAIXA BRASIL IRF M1 7°1,b 3.328.915,21 18.021,64 0,53% 3.602.471,03 10,72% ) 101.715,24 |..195.759,00
CAIXA BRASIL 2018 11 7°1,b 4.331.731,56 10.284,35 0,24% 4.226.438,65 12,57% | 115.577,26
CAIXA BRASIL 2024 IV 7 1,b 380.385,86 1.768,22 0,46% 372.593,38 1,11% ] 9.560,70
CAIXA BRASIL IMAB 5 7°1,b 2.500.153,96 13.295,18 0,53% 2.513.449,14 7,48%
CAIXA BRASIL IRF M 7°,1,b 1.078.126,63 12.607,80 1,17% 1.090.734,43 3,24%
CAIXA BR IDKA IPCA 2A 7°1,b 4.648.168,12 27.657,41 0,56% 4.881.548,60 14,52% 205.723,07

BB PREV ALOC ATIVA

SOMA

2.849.213,50

33.126.456,97

22.043,85

182.056,84

2.982.711,46

33.618.444,20

8,87%

111.454,11

0,550

10,00%

0,82

META IMAGINARIA
IPCA(3,96%) + 6%

1,96




FUNDO ART. ENQUAD. SALDO ANT. REND R$ REND % SALDO ATUAL % APLICADO | RESGATES | APLICAGCAO

CAIXAIMABTIT PUBLIC 7° 1, b 4.439.465,45 40.683,74 0,91% 4.480.149,19 13,13%
CAIXA BRASIL 2024 11 7° 1V 1.294.802,00 9.459,00 0,73% 1.304.261,00 3,82%
CAIXA BRASIL IRF M1 7°1,b 3.602.471,03 23.028,52 0,63% 3.715.518,72 10,89% | 105.961,26 | 195.980,43
CAIXA BRASIL 2018 11 7°1,b 4.226.438,65 24.334,00 0,58% 4.250.772,65 12,46%
CAIXA BRASIL 2024 IV 7 1,b 372.593,38 8.165,17 2,19% 380.758,55 1,12%
CAIXA BRASIL IMAB5 7°1,b 2.513.449,14 40.204,62 1,60% 2.553.653,76 7,49%
CAIXA BRASIL IRF M 7°,1,b 1.090.734,43 14.158,82 1,30% 1.104.893,25 3,24%

CAIXA BR IDKA IPCA 2A

BANRISUL FOCO IRF M1

7°1,b

7°1,b

4.881.548,60

4.375.821,50

74.002,84

28.405,98

1,51%

0,64%

4.955.551,44

4.456.847,61

14,53%

13,06%

29.439,80

META IMAGINARIA
IPCA(3,96%) + 6%

BB PREV RF TP X 71, b 3.895.598,34 76.250,95 2,00% 3.891.479,18 11,41%
BB PREV ALOC ATIVA 7°1,b 2.849.213,50 29.827,91 1,00% 3.022.702,93 8,86% 10.163,56
SOMA 33.542.136,02 368.521,55 = 34.116.588,28
1,099 10,00% 0,82 3,06




FUNDO RT. ENQUAD. SALDO ANT. REND R$ REND % SALDO ATUAL % APLICADO |RESGATES | APLICACAO

BANRISUL FOCO IRF M1

4.456.847,61

21.851,80

4.494.287,49

13,08%

CAIXAIMABTIT PUBLIC 7° 1, b 4.480.149,19 |- 7.186,06 -0,16% 4.472.963,13 13,02%
CAIXA BRASIL 2024 11 7° 1V 1.304.261,00 8.679,00 0,67% 1.312.940,00 3,82%
CAIXA BRASIL IRF M1 7° 1, b 3.715.518,72 18.066,03 0,49% 3.816.368,55 11,11%112.168,04 |194.951,84
CAIXA BRASIL 2018 11 7° 1, b 4.250.772,65 17.643,13 0,42% 4.268.415,78 12,43%
CAIXA BRASIL 2024 IV 7° 1, b 380.758,55 |- 1.100,07 -0,29% 379.658,48 1,11%
CAIXA BRASIL IMAB 5 7° 1, b 2.553.653,76 10.349,53 0,40% 2.564.003,29 7,46%
CAIXA BRASIL IRF M 7°, 1, b 1.104.893,25 3.929,24 0,35% 1.108.822,49 3,23%
CAIXA BR IDKA IPCA 2A 7° 1, b 4.955.551,44 38.822,45 0,78% 4.994.373,89 14,54%

15.588,08

BB PREV RF TP X

7 1,b

3.891.479,18

9.002,12

0,23% 3.900.481,30

11,35%

BB PREV ALOC ATIVA

SOMA

7°1,b

3.022.702,93

34.116.588,28

6.667,09

126.724,26

0,22% 3.039.533,58

= 34.351.847,98

8,85%

10.163,56

0,371

10,00%

0,82

META IMAGINARIA
IPCA(3,96%) + 6%

3,43




FUNDO REND % SALDO ATUAL | %APLICADO | RESGATES/APLICACAO

BANRISUL FOCO IRF M1

4.494.287,49

7.391,50

4.517.267,07

CAIXA IMA B TIT PUBLIC 7°,1,b 4.472.963,13 1492.072,51 -3,17% 4.330.890,62 12,85%
CAIXA BRASIL 2024 11 72, IV 1.312.940,00 9.088,00 0,69% 1.322.028,00 3,92%
CAIXA BRASIL IRF M1 7%, Lb 3.816.368,55 6.988,25 0,19% 3.485.606,77 10,34%
CAIXA BRASIL 2018 11 72, L b 1.968.415,78 34.140,44 0,80% 4.302.556,22 12,77% | Resgate R$ 337.750,03
CAIXA BRASIL 2024 IV 72,1, b 379.658,48 12.598,72 -3,32% 367.064,76 1,09%
CAIXA BRASILIMA B 5 72, L b 2.564.003,29 40.691,82 -1,59% 2.523.311,47 7,49%
CAIXA BRASIL IRF M 7, Lb 1.108.822,49 21.218,02 -1,91% 1.087.604,47 3,23%
CAIXA BR IDKA IPCA 2A 72, L b 4.994.873,89 39.380,75 -0,79% 4.954.993,14 14,70%

13,40%

Aplicacdo R$ 15.588,08

BB PREV RF TP X

3.900.481,30

95.522,17

3.804.959,13

11,29%

Aplicacio R$ 10.163,56

BB PREV ALOC ATIVA

3.039.533,58

34.351.847,98

40.628,66

334.499,46

3.009.068,48

33.705.350,13

8,93%

0,974

10,00%

0,82

META IMAGINARIA IPCA(3,96%) +
6%

2,46




FUNDO ART. ENQUAD. SALDO ANT. REND R$ REND % SALDO ATUAL % APLICADO RESGATES APLICAGCAO

CAIXAIMABTIT PUBLIC 7° 1, b 4.330.890,62 - 16.715,06 -0,35% 4.516.207,62 13,22% 202.032,06
CAIXA BRASIL 2024 11 7° 1V 1.322.028,00 18.180,00 1,38% 1.340.208,00 3,92%

CAIXA BRASIL IRF M1 7°1,b 3.485.606,77 17.301,96 0,49% 3.721.543,12 10,89% 218.634,39
CAIXA BRASIL 2018 11 7°1,b 4.302.556,22 48.558,38 1,13% 4.351.114,60 12,74%

CAIXA BRASIL 2024 1V 7°1,b 367.064,76 = 28,01 -0,01% 367.036,75 1,07%

CAIXA BRASIL IMAB 5 7° 1, b 2.523.311,47 10.616,60 0,42% 2.533.928,07 7,42%

CAIXA BRASIL IRF M 7°, 1, b 1.087.604,47 162,65 0,03% 977.614,40 2,86% | 110.152,72

CAIXA BR IDKA IPCA 2A 7° 1, b 4.954.993,14 10.304,73 0,21% 4.965.297,87 14,53%

BANRISUL FOCO IRF M1 7° 1, b 4.517.267,07 23.602,98 0,52% 4.557.693,01 13,34% 16.822,96

BB PREV RF TP X 71, b 3.804.959,13 5.507,42 0,14% 3.810.466,55 11,15%
BB PREV ALOC ATIVA 7° 1, b 3.009.068,48 5.811,34 0,19% 3.025.043,38 8,85% 10.163,56
SOMA 33.705.350,13 123.302,99 = 34.166.153,37
0,366 10,00% 0,82 2,82
META IMAGINARIA IPCA(3,96%) +
6% MEDIA/META




4. Consideracdes finais

O Brasil passou por um momento conturbado em maio quando tivemos a greve dos caminhoneiros, a qual provocou desabastecimento pelo
pais. A categoria reivindicou melhores condicGes de trabalho e remuneracdo dos fretes. Vérias das demandas foram atendidas. Tal sucesso levou
os investidores a ficarem temerosos quanto aos gastos publicos que o governo pudesse se submeter para atender reivindicacdes de qualquer
categoria que viesse a se manifestar, o que ajudou a derrubar a rentabilidade dos investimentos. A greve contribuiu para o aumento da inflacdo no
periodo e a perspectiva para 0 ano. Em uma anélise geral podemos dizer que a economia passa por um processo de marcha ré quanto as perspectivas.
Além do elevado indice de desemprego que ha no pais, a inflacdo teve leva alta e poderéa ficar em 4,15% até final do ano, acima do que se previa
no inicio do trimestre. A taxa de juros Selic chegou ao seu patamar de estabilidade, em 6,50%. A expectativa do PIB para 2018 desceu para 1,50%.
Ja no cenario externo tivemos a implementacdo da politica econémica de Trump que tem trazido uma forte volatilidade nos mercados. Reduziu-se
um pouco a tendéncia de uma elevacdo dos juros mais consistente. Teve-se ainda uma disputa econdmica entre EUA e China que afetou a economia

mundial.

O cenario interno mais conturbado elevou a meta atuarial e derrubou os retornos auferidos no segundo trimestre. O FAPS vinha obtendo
bons ganhos até abril. Porém, maio foi desastroso com perdas de quase 1% no patriménio, 0 que comprometeu ainda mais a aproximacédo da meta

atuarial.



O grafico a seguir demonstra como estdo divididos os recursos do FAPS por fundo de investimento — data base 30/06/2018:

VALORES POR FUNDO

3.810.466,55
> 977.614,40

3.025.043,38

367.036,75

M CAIXA IMA B TIT PUBLIC
M CAIXA BRASIL 2024 11

i CAIXA BRASIL 2024 IV

M CAIXA BRASIL IRF M1

i CAIXA BRASIL IMA B 5

i CAIXA BRASIL 2018 1I

i CAIXA BR IDKA IPCA 2A
HBANRISUL FOCO IRF M1
EBB PREV RF TP X

i CAIXA BRASIL IRF M

OBB PREV ALOCACAO ATIVA




META ATUARIAL

5,25

2,82

FAPS IPCA + 6%

W IPCA+6% MFAPS

O gréfico demonstra que a meta atuarial ndo foi atingida no periodo, pois o IPCA + 6% alcangou 5,25% e o FAPS 2,82%. Tal

distanciamento esta embasado nos péssimos resultados de maio.



FUNDOS X META

OFERECEM META OUTROS



INSTITUICOES BANCARIAS

m CAIXA

“ BANCO DO

BRASIL
m BANRISUL

O gréfico acima aponta a distribuicdo dos investimentos entre as instituicGes bancarias. 66,65% dos recursos estdo aplicados na Caixa
Econbmica Federal, 20,01% no Banco do Brasil e 13,34% no Banrisul.



TABELA DE RISCOS

CAIXA
CAIXA IMA B TIT PUBLIC MEDIO
CAIXA BRASILIMA B 5 TP BAIXO
CAIXA BRASIL 2024 1T MUITO BAIXO
CAIXA BRASIL 2024 IV MEDIO
CAIXA BRASIL IRF M1 BAIXO
CAIXA BRASIL 2018 II MEDIO
CAIXA BRASIL IRFM TP BAIXO
CAIXA BR IDKA IPCA 2A BAIXO
BANRISUL
BANRISUL FOCO IRF M1 BAIXO
BANRISUL ABSOLUTO BAIXO
BANCO DO BRASIL
BB PREV RF TP X MEDIO
BB PREV IMA B TPF FI MEDIO
BB PREV ALOCACAO ATIVA FIC FI NIVEL 5

BB PREV RF IRF M

MEDIO




CNPJ DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

CAIXA

CAIXA IMA B TIT PUBLIC - 10.740.658/0001-93

CAIXA BRASIL 2024 11 (link ndo disponivel) 18.598.088/0001-50

CAIXA BRASIL 2024 1V (link ndo disponivel) 20.139.595/0001-78

CAIXA BRASIL 2018 Il (link ndo disponivel) 19.768.733/0001-07

CAIXA BRASIL IMAB5 TP RF LP 11.060.913/0001-10

CAIXA BRASIL IRF M1 10.740.670/0001-06

CAIXA BRASIL IRF M - 14.508.605/0001-00

CAIXA BR IDKA IPCA 2A 14.386.926/0001-71

BANRISUL

BANRISUL FOCO IRF M1 18.466.245/0001-74

BANRISUL ABSOLUTO 21.743.480/0001-50



http://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/renda-fixa/fi-brasil-ima-b-titulos-rf-longo-prazo/Paginas/default.aspx
http://www.caixa.gov.br/downloads/aplicacao-financeira-laminas-comerciais/LAC_5187.pdf
http://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/renda-fixa/fi-brasil-irfm-1-titulos-publicos-rf/Paginas/default.aspx
http://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/renda-fixa/brasil-irf-m-titulos-publicos-renda-fixa-longo-prazo/Paginas/default.aspx
http://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/renda-fixa/fi-brasil-idka-ipca-2a-rf-longo-prazo/Paginas/default.aspx
https://www.banrisul.com.br/bob/link/bobw05hn_fundos_detalhe.aspx?secao_id=2006
https://www.banrisul.com.br/bob/link/bobw05hn_fundos_detalhe.aspx?secao_id=2478

BANCO DO BRASIL

BB PREV RF TP X 20.734.931/0001-20

BB PREV IMA B TP 07.442.078/0001-05

BB PREV ALOCAGCAO ATIVA - 25.078.994/0001-90

BB PREV IRF M 07.111.384/0001-69



http://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/reg20734931.pdf
http://www37.bb.com.br/portalbb/fundosInvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,14,0.bbx?fundo=192
http://www37.bb.com.br/portalbb/fundosInvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,12,0.bbx?fundo=1156&_ga=1.144586421.1638562740.1489171390
http://www37.bb.com.br/portalbb/fundosInvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,15,0.bbx?fundo=172

