FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
MUNICIPIO DE SARANDI
ATA 001/2025
Aos vinte e oito dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e cinco, as onze horas
e trinta e cinco minutos, na Sala da Contabilidade, reuniram-se 0 Gestor de Recursos € 0s
membros do Comité de Investimentos do RPPS. Na pauta, a reunido mensal de
acompanhamento da carteira de investimentos € do cenério macroecondmico e também a
avaliagio dos resultados de 2024. Inicialmente, Adriano de Andrade Kaufmann
apresentou as rentabilidades dos investimentos em dezembro, nas contas do RPPS. Na
conta n° 36206-9, em Renda Fixa - Artigo 7° tem-se: Caixa Brasil IMA B TP RF LP -
2.66%; Caixa Brasil IMA B 5 TP RF -0,31%: CAIXA BRASIL 2030 X TP RF -1,64%;
Caixa Brasil IDKA IPCA 2 A TP RF LP -0,29%; CAIXA FI BRASIL TITULO
PUBLICO RF 0,86%; Caixa Brasil IMA B 5 + TP FI RF LP -431%; BB
PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2032 -2,61%; Banrisul Absoluto FI RF LP
0.86%; BANRISUL RPPS I FIRF (2027) -0,45%; CAIXA BRASIL 2030 I1 TP -1,64%;
BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2027 -0,46%; BB Previdenciario RF TP Vértice
2030 FI -1,65%; CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI LP 0,83%; SICREDI FI
INSTITUCIONAL TAXA SELIC FIC FIRF LP 0,85%; BB PREVIDENCIARIO RF
PERFIL 0,80%; Caixa FI Brasil [PCA XVI RF Crédito Privado -0,11%; Ja na conta da
Taxa de Administragdo, n°® 54087-0 a rentabilidade no BB PREVIDENCIARIO RF
PERFIL foi de 0,80%. Ja na conta dos Aportes, n° 54507-4 a rentabilidade no BB
PREVIDENCIARIO VERTICE 2030 II foi de -1,64% ¢ BB PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA PERFIL 0,80%. O total de rendimentos em dezembro foi de uma
desvalorizagdo de R$ 521.894.01, equivalendo a -0,72%. No ano, a rentabilidade do
FAPS chegou a 5,19% e RS 3.536.803,18 de rendimentos. A meta, pelos dados obtidos
ficou em torno de 10,05%. Ao avaliar o exercicio de 2024, o Gestor disse que muito
embora, isoladamente, o resultado geral de 5,19% ter ficado bem longe da meta de
rentabilidade estipulada na Politica de Investimentos, houve boas oportunidades em
aquisicdo de fundos vértices, que garantem excelentes taxas nos médio e longo prazos.
Mas como esses fundos sdo marcados a mercado, a rentabilidade, no ano de 2024, foi
negativa nos vértices 2030 e 7032 e abaixo da meta no vértice 2027. Mas até o vencimento
0s mesmos entregardo as taxas em que foram adquiridas, o que significa que o que nao

rentabilizou em 2024 sera excedido em algum momento. Caso fosse marcado “na curva”,
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as rentabilidades positivas ajudariam a “puxar” o resultado para cima. Frisa-se que todos
os fundos sdo registrados “a mercado” e ndo na “curva”. Disse ainda que no acumulado
dos tltimos 24 meses, a meta de rentabilidade foi de 20,8%. O FAPS alcangou 19,9%, ou
seja. 0,9% abaixo do estabelecido. Apos a apresentagao do Gestor os membros do Comité
passaram a explanar. Keila Ferraz de Quadros falou sobre os EUA, onde os primeiros
dias da administragdo Donald Trump ndo ta surpreendendo ninguém. Ele fez exatamente
0 que seus eleitores esperavam e seus detratores temiam. Para o mercado financeiro, o
que interessa é avaliar como as medidas trumpistas afetarfo as bolsas de valores, moedas
e taxas de juros. As primeiras reagdes foram positivas. T&o logo o resultado das urnas foi
divulgado, os indices aciondrios S&P 500, Nasdaq e Dow Jones experimentaram forte
elevagio, elevagdo essa que perdurou entre as elei¢des e a posse e continuou apos a
chegada de Trump a Casa Branca. Verénica Leticia Bressan Merten falou do Boletim
Focus divulgado na segunda-feira, 27, onde a projecdo do IPCA para 2025 subiu de 5,08%
para 5,50%. Para 2026, a estimativa foi elevada de 4,10% para 4,22%, indicando
expectativas acima da meta oficial do Banco Central. O Boletim também divulgou
mudangas na expectativa para o Produto Interno Bruto (PIB) mostrando que a estimativa
para o fim de 2025 subiu de 2,04% para 2,06%, ja para 2026, a expectativa ¢ de queda:
os economistas preveem que o PIB ira subir 1,72%, ante 1,77% no relatorio anterior. A
Selic para este ano continuou a mesma, de chegar a 15%, enquanto para 2026 ha uma
previsdo de alta para 12,50%, ante 12,25% no relatorio anterior. Patricia Mocelin falou
que o endividamento das familias brasileiras com o sistema financeiro passou de 48,1%
em outubro (dado revisado) para 48,2% em novembro, informagdo divulgada pelo Banco
Central. O recorde do indicador, que mede a relacdo porcentual entre 0 saldo das dividas
das familias e a renda acumulada em doze meses, foi atingido em julho de 2022, com
49.9%. Descontadas as dividas imobiliarias, o endividamento passou de 30,1% em
outubro (dado revisado) para 30,2% em novembro. O programa Desenrola, encerrado em
maio do ano passado, promoveu a renegociagio de R$ 53,07 bilhdes em dividas, ou 0,5%
do Produto Interno Bruto (PIB). Gabriela Romio trouxe a informagdo de que hoje (28),
comega a primeira etapa da reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom). Esta fase
& reservada as apresentagdes técnicas de conjuntura; ja a segunda que acontece amanha €
para decisdes das diretrizes de politica monetéria. A expectativa do mercado € de que o
Banco Central cumpra o aviso de elevar a taxa basica de juros em 1 ponto percentual,
fazendo a Selic saltar para 13,25% ao ano. Se confirmado, serd o maior valor desde

setembro de 2023. A justificativa da autoridade monetaria € de que a inflagdo e as
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expectativas para 0s proximos anos estao acima da meta, puxadas pela incerteza da
politica fiscal e mercado de cambio aquecido. Renata Pasqualotto Rosetto afirmou que
o mercado ainda aguarda uma melhor definigdo até onde os juros irdo se estabilizar e que
ha uma expectativa sobre Gabriel Galipolo na presidéncia do Banco Central,
principalmente no segundo semestre, com OS rumos da Selic ainda incertos, com
incertezas que promovam volatilidade até se ter uma visdo melhor da nova condugdo do
BC. Mas ainda assim o cendrio pode mudar se o governo tomar alguma medida em
relagdo a politica fiscal, o que poderia trazer a valorizagdo do real e tornar o cendrio mais
confortavel. Disse ainda que nos mercados mais volateis, 0s movimentos podem ficar
muito mais amplos e rapidos. Sobre a composi¢do da carteira, 0 grupo definiu a
manutengdo da ideia de redugdo do fundo CAIXA BRASIL IMA B TP FI RF LP, o qual
tende a continuar sofrendo nesse periodo de SELIC em alta e o CDI se torna o grande

investimento nesse periodo. Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a presente ata que apos

lida segue assinada pelos presentes. Sarandi, 28 de janeiro de 2025.
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