FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
MUNICIPIO DE SARANDI

ATA N° 002/2025

Aos onze dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e cinco, as nove
horas, reuniram-se no Setor de Contabilidade da Prefeitura, os membros do Conselho de
Administra¢do do Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores (COADFAPS), o
Presidente Rubens da Silva Martins, os membros Daniela Godinho, Deisi Bombardelli
Rossetto, Fernanda Freitas de Almeida, Marivone Lourdes Debona Mattei e Pablo Rafael
Brizola de Lara e o Gestor de Recursos, Adriano de Andrade Kaufmann para deliberar
sobre diversos temas relativos ao Fundo de Aposentadoria e Pensdo. Na oportunidade fol
realizada a apresentagdo dos resultados do quarto trimestre de 2024, bem como de todo o
exercicio de 2024 e também para deliberar sobre as contas do Fundo de Aposentadoria ¢
Pensdo dos Servidores (FAPS) do exercicio findado. Inicialmente, a Contadora do
Municipio Liciane Wuttke participou apresentando o célculo da Insuficiéncia Financeira
e a forma de calculo. Com base nas receitas e despesas que compde o cdlculo, o valor
apurado de insuficiéncia foi de R$ 929.503,04. No entanto, ha uma sobra de taxa de
administragdo de R$ 677.581,92 que podera ser abatida do déficit, desde que o Conselho
aprove. Apos, falou o Gestor de Recursos. Disse que a Politica de Investimentos
apresentava uma meta atuarial para 2024 composta pelo IPCA + 4,96%. De janeiro a
dezembro, o IPCA acumulou 4,83%. Com isso, a meta (IPCA + 4,96%) de rentabilidade
para o periodo ficou em cerca de 10,05%. De acordo com o monitoramento mensal do
Gestor, os valores auferidos pelo FAPS somaram uma rentabilidade de 5,19%. ficando
inferior a meta de rentabilidade em 4,87 pontos percentuais. Adriano ainda apresentou o
desempenho no ultimo trimestre. Em outubro, a valorizagdo foi de 0,24% com
rendimentos de R$ 173.310,51. Em novembro houve rentabilidade de 0.27% com
valorizagdo de R$ 192.701,93. Ja em dezembro, o pior més com a desvaloriza¢do de RS
521.894,01, ou -0,72%. Assim, os rendimentos auferidos no ano totalizaram RS$
3.536.803,18. O Gestor ainda afirmou que, ao avaliar a meta de rentabilidade com os
fundos de investimentos, percebe-se que os fundos IMA B, IMA B 5 + performaram
muito mal nos Ultimos meses, com a crescente pressdo sobre a gestdo fiscal do pais ¢
fatores externos. A volta da elevagdo da Selic também foi fator crucial. Como forma de

amenizar os riscos da ca}Teira, o Comité de Investimentos juntamente com o Gestor de



Recursos sugeriu a redugdo dos valores em IMA B ainda em 2024, vendo um bom
momento para aproveitar o CDI ao invés do IMA B. Mas destacou também que 0s
mesmos fatores que derrubaram os valores da marcagdo a mercado dos ativos também
proporcionaram Otimos novos investimentos. Foram diversas aplicagdes em fundos
vértices no decorrer de 2024, com excelentes taxas indicativas. Inicialmente, foram taxas
proximas ao IPCA + 6%. Ja no ultimo trimestre, as taxas superaram IPCA + 7%, estando
proximas ao IPCA + 8% ao final do ano. O FAPS aplicou bons valores no vértice 2030
aproveitando as oportunidades. Mas no decorrer do ano, os fundos vértices mais longos
tiveram resultado negativo, mas frisou que os valores aplicados tem garantia do
pagamento das taxas em que foram adquiridas até o prazo final, o que significa que o que
ndo rentabilizou em 2024 sera excedido em algum momento. Caso fosse marcado “na
curva”, as rentabilidades positivas ajudariam a “puxar” o resultado para cima, disse ele,
frisando que todos os fundos sdo registrados “a mercado” e ndo na “curva”. Mostrou que
os fundos que compunham a carteira em 31/12/2024 e que tiveram um resultado
satisfatorio no ano, ou seja, superaram a meta de rentabilidade foram os fundos com
indice CDI: Caixa Brasil Referenciado DI LP, Banrisul Absoluto FI RF LP. BB
Previdenciario RF Perfil, Sicredi Taxa Selic FIC FIRF LP e Caixa Brasil Titulo Publico
RF LP. Ja os fundos que rentabilizaram abaixo da meta, mas no ambito anual positivo
foram: Caixa FI Brasil IPCA XVI Credito Privado, Caixa Brasil IMA B 5 TP FI RF LP.
Caixa Brasil IDKA IPCA 2 A TP FI RF LP, Banrisul RPPS II FI RF (vértice 2027) e BB
Previdenciario RF TP Vértice 2027. Ja os fundos que operaram no campo negativo nos
12 meses, mas que garantem os resultados acima da meta até seus prazos, foram os fundos
vértices mais longos, que sdo: Caixa Brasil 2030 X TP RF, Caixa Brasil 2030 II TP FI
RF. BB Previdenciario Vértice 2030, BB Previdenciario Vértice 2032, BB Previdenciario
Vértice 2030 II. Também operaram no vermelho os fundos Caixa Brasil IMA B TP FI RF
e o Caixa Brasil IMA B5+ TP FI RF LP, os quais representam uma desvalorizagéo real,
sem garantia de meta como os fundos vértices. Demonstrou que o valor aplicado em
Renda Fixa corresponde a 100% do total do patrimdnio, sendo: 68,61% no
enquadramento Artigo 7, I, b, equivalente a R$ 49.873.599.19; 28.,62% no Artigo 7, 111,
a, equivalente a R$ 20.803.405,64; e 2,75% no Artigo 7. V. b, equivalente a RS
1.997.351,94. O total de recursos aplicados em 31/12/2024 era de R$ 72.674.356,77. Em
conta corrente haviam R$ 15.606,28, equivalendo 0,02%. No acumulado de 24 meses, a
meta de rentabilidade foi de 20,8%. O FAPS alcangou 19,9%, ou seja, 0,9% abaixo do

estabelecido. Adriano ainda disse que na segunda quinzena de fevereiro credita os cupons
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de juros de vértices de anos pares, ou seja, 2030 e 2032. Assim, propde a aplicagdo da
seguinte forma: os créditos na Caixa dos fundos CAIXA BRASIL 2030 X TP RF ¢
CAIXA BRASIL 2030 II TP RF serdo aplicados no fundo CAIXA FI BRASIL TITULO
PUBLICO RF, visando aproveitar a alta do CDI. Ja no Banco do Brasil, conta n°® 36206-
9, os valores que creditarem do fundo BB RF TP VERTICE PREVIDENCIARIO 2032,
CNPJ 49.963.803/0001-30 sera aplicado no proprio fundo, ja que o valor se refere a
aportes. Ja o valor que creditar do fundo BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030
FI, CNPJ 46.134.117/0001-69, que ndo € aportes sera aplicado no fundo BB
PREVIDENCIARIO RF PERFIL. J4& na conta aportes n° 54507-4, no BB
PREVIDENCIARIO VERTICE 2030 II, CNPJ 55.749.879/0001-60 serdo aplicados no
proprio fundo de investimento. As aplicagdes foram autorizadas, pois estes fundos
vértices estio com 6timas taxas indicativas, na casa de IPCA + 7,6% e o fundo CDI
acompanha a Selic, hoje em 13,25% com previsdo de chegar a 15%. Em um segundo
momento, com a presenga apenas do Conselho de Administragdo. o Presidente, Rubens
da Silva Martins, trouxe o relatério do Conselho sobre 0 ano de 2024. Disse que a Politica
de Investimentos propds uma meta atuarial para 2024 composta pelo IPCA + 4,96% e
que seria algo em torno de 10,05%. Os valores auferidos pelo FAPS somaram uma
rentabilidade de 5,19%, ficando inferior a meta atuarial em 4,86 pontos percentuais. Logo,
em 2024 a meta ndo foi atingida. Também disse que de acordo com os relatorios
contabeis, os valores de rendimentos foram de R$ R$ 3.536.803,18. E como o Gestor
mencionou, os resultados ndo foram satisfatorios, mas cabe observar que fundos que
deram negativo em 2024 sio fundos que entregardo os resultados no futuro, ja que foram
adquiridos a taxas IPCA + 6% , + 7%. Observou-se que os fundos IMA foram os que
tiveram uma performance ruim, ao contrario do CDI , que obteve o0timos retornos.
Também demonstrou que o FAPS manteve seus critérios para emissdo do CRP regulares,
possibilitando assim, a geragdo em 12/06/2024 e em 09/12/2024 dos CERTIFICADOS
DE REGULARIDADE PREVIDENCIARIA. Ao verificar os dados do DAIR enviados,
percebe-se que todos eles foram enviados dentro prazo. Apenas no més de janeiro teve
uma retificagdo enviado em 01/03 de um DAIR enviado no prazo. Também, que o DIPR.
que ¢ o demonstrativo que apresenta todas as receitas e despesas realizadas pelo FAPS
foram todos enviados ao Ministério da Previdéncia através do CADPREV, mantendo a
sua regularidade, bem como 0 DRAA 14 no seu periodo de envio. Sobre a parte financeira,
de acordo as avaliagdes dos relatérios de folha de pagamento e contabil, as receitas

auferidas de contr@ies de serv1dores do municipio, de cedidos, de aportes, de



rendimentos, de compensagdes previdenciarias, e operacionalizagdo da folha de
pagamento somaram R$ 17.135.440,53, conforme o relatério contabil. As despesas em
2024 totalizaram R$ 12.537.241,25, sendo R$ 10.487.857,86 com aposentadorias, R$
1.908.426,18 com pensdes e R$ 113.906,50 de compensagdo previdenciaria, conforme os
relatorios contabeis. As despesas com taxa de administragdo em 2024 somaram R$
27.050,71, conforme os relatorios contabeis. O saldo que havia em 31/12/2024 na conta
n° 54087-0 da Taxa de Administra¢do e aplicado no fundo BB PREVIDENCIARIO
PERFIL é de R$ 714.722,02, sendo que o saldo de R$ 677.581.92 ¢ de sobra dos depositos
de taxa de administra¢do e R$ 37.140,10 ¢ de rendimentos no ano. Foi definido que sera
devolvido para a conta n® 36206-9 — conta do RPPS que ¢ utilizada para pagar beneficios,
o valor de R$ 677.581,92, o que ajudaria na redugédo da Insuficiéncia Financeira a ser
cobrada do ente municipal. Tal medida foi aprovada pelos conselheiros presentes. De
COMPREV, no ambito da receita, o valor recebido de foi de R$ 512.319.68. Ja as
despesas, referente as guias/depositos pagos para RPPS de outros municipio e estado,
assim como para o Regime Geral de Previdéncia somaram o montante de R$ 113.906,50.
No tocante as Insuficiéncias Financeiras, Rubens disse que, tendo em vista a orientagéo
do TCE/RS, através do Oficio Circular DCF n°® 03/2023 — 30 de janeiro de 2023, cuja
matéria era a obrigatoriedade de os entes federativos promoverem medidas saneadoras
para o desequilibrio financeiro dos fundos em capitalizagdo dos RPPS e considerando o
disposto no § 1° do art. 2° da Lei n°® 9.717, de 27 de novembro de 1998, em que os entes
sdo responsaveis pela cobertura de eventuais insuficiéncias do respectivo regime proprio.
decorrentes do pagamento de beneficios previdenciarios, o Conselho de Administragdo
se reuniu e através de oficio em 19 de dezembro de 2024, solicitou ao prefeito municipal,
a época, Nilton Debastiani, o pagamento da insuficiéncia apurada até¢ novembro de 2024,
cujo valor foi de R$ 250.483,00. Em 30 de dezembro de 2024 o valor foi pago. Ao final
de janeiro de 2025 foi realizada uma nova apuragio dos resultados de 2024, agora de
janeiro a dezembro e chegou-se a uma insuficiéncia financeira de R$ 929.503.04.
Consideramos este valor elevado para cobrar dos cofres municipais, e considerando que
houve uma sobra de taxa de administragdo de R$ 677.581,92 (seiscentos e setenta e sete
mil, quinhentos e oitenta € um reais e noventa e dois centavos). o conselho aprovou o
repasse desse saldo da taxa de administragdo para o FAPS utilizar para pagamento de
beneficios e entdo cobraria do executivo ainda o repasse da diferenga, ou seja, um repasse
de R$ 251.921,12 (duzentos e cinquenta e um mil, novecentos e vinte e um reais ¢ doze

centavos) de insuficiéncia financeira. Inclusive esta reversdo das sobras da taxa de
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administra¢do para a cobertura de insuficiéncia financeira do plano previdenciario, foi
objeto de consulta via e-mail aos auditores do Tribunal de Contas do Estado, o qual ndo
encontrou impedimentos para realizagdo deste tramite, desde que devidamente aprovada
pelo Conselho, ressalvando, porém, que seja revisto o plano de custeio vigente,
considerando talvez reavaliar a composi¢do de amortizagdo do plano em aliquotas
suplementares e aportes periddicos. Assim, o Conselho ira enviar, imediatamente, oficio
para o Prefeito municipal visando o deposito de R$ 251.921,12. Também foi deliberado
sobre a taxa de administragdo 2025 e sobre os aportes por 6rgdo. De acordo com as
remuneragdes brutas de R$ 35.089.600,35 constante no DIPR de ativos, inativos ¢
pensionistas, a taxa de administragdo de 2% sera de R$ 701.792,01 para 2025. ou se¢ja,
um deposito de R$ 58.482,67 mensal. Também foi estabelecido os valores de aportes para
cada 6rgdo, sendo R$ 13.308,69 para a Camara Municipal de Vereadores; R$ 452.684.87
para o Municipio de Sarandi; R$ 1.606,61 para a Escola Sarandi; R$ 1.112,80 para o
Municipio de Novo Xingu; R$ 1.345,80 para o Municipio de Constantina; R$ 1.126.72
para Liberato Salzano; R$ 1.231,04 para Nova Boa Vista. Com exce¢do da Camara, os
demais pagam através de ressarcimento ao Municipio de Sarandi. Assim, o deposito
repassado pelo Municipio sera de R$ 459.107,85. Também ficaram definidos que os
fundos que serdo aplicados ou resgatados os valores que foram creditados ou resgatados,
quando o caso, se dardo da seguinte forma: no Banrisul serd aplicado no fundo
BANRISUL ABSOLUTO. No Banco do Brasil sera no Fundo BB PREVIDENCIARIO
PERFIL FIC, tanto na conta 36206-9 quanto na 54087-0, exceto os aportes da conta
54507-4 que ¢ no BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2030 II. enquanto as taxas
indicativas foram superiores a [IPCA + 6%. Ja na Caixa, quando houver créditos. os
valores serdio aplicados no CAIXA BRASIL TITULO PUBLICO RF. Ao colocar em
votagdo sobre as contas de 2024, os presentes analisaram e aprovaram, por unanimidade,
as contas do exercicio de 2024. No entanto, ressalvaram a preocupagdo dos conselheiros
pelo ndo atingimento da meta atuarial no exercicio financeiro, o que acabou contribuindo
para a ocorréncia de uma consideravel insuficiéncia financeira no ano. Nada mais
havendo a tratar, lavrou-se a presente ata que apos lida serd assinada pelos participantes

individualmente. Sarandi, 11 de fevereiro de 2025.
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Conselho de Administracao

Titulares:

Daniela Godinho — Representante do Executivo Municipal

Fernanda Freitas de Almeida (PRESIDENTE até agosto /2024) - Representante dos Servidores
Municipais

Marivone Mattei - Representante dos Servidores Municipais
Pablo Rafael Brizola de Lara - Representante do Executivo Municipal

Rubens da Silva Martins (PRESIDENTE a partir de Setembro/2024) — Representante dos Servidores
Municipais

Suplentes:

Deisi Bombardelli Rossetto - Representante dos Servidores Municipais
Leocadia Oliveira da Silva - Representante dos Servidores Municipais
Loreni Lucia Pasquetti Ortolan - Representante do Executivo Municipal
Gilséia Vieira - Representante do Executivo Municipal

Vinicius Zancanella - Representante dos Servidores Municipais
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Apresentacao

O Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores de Sarandi (FAPS) tem seu patrimdnio
constituido a partir de recolhimento mensal de contribui¢des a fim de garantir o seu equilibrio
financeiro e atuarial, nos termos do artigo 1°, inciso II, da Lei n® 9.717/1998, em atendimento ao
carater contributivo e solidario exigido pelo artigo 40 da Constituigdo Federal de 1988. Em Sarandi,

as receitas sdo originadas de:

e de 14% dos servidores — Portaria MTP n° 1.467/2022, art 11., § 1° [, a;

e de 28% da parte patronal (Municipio) desde 01/07/2022 — Portaria MTP n°®
1.467/2022, art. 11, I,

e de 14% de aposentados e pensionistas — somente sobre os valores que superam a trés
salarios minimos — Portaria MTP n° art 8°, II;

e aportes financeiros mensais — Portaria MTP n° 1.467/2022, art 7°, § 4°; Art. 10° - no
montante de R$ 421.864,78, distribuido entre os entes Municipio de Sarandi:
Municipio de Novo Xingu com uma cedida; Camara Municipal de Vereadores de
Sarandi; Municipio de Constantina com uma cedida e também com a Escola Sarandi
com uma cedida.

e as Compensagdes Previdenciarias do INSS/RPPS;

e 0s Rendimentos de Aplicagdes Financeiras;

e insuficiéncias Financeiras apresentadas.

De outro lado, tem-se as despesas com beneficios, que sdo os valores pagos com

Aposentadorias e Pensoes.

Meta Atuarial

A Politica de Investimentos propds uma meta atuarial para 2024 composta pelo [PCA +
4,96%. De janeiro a dezembro, o [IPCA acumulou 4,83%. Com isso, a meta de rentabilidade para o
ano ficou em 10,05%. Os valores auferidos pelo FAPS somaram uma rentabilidade de 5,19%, ficando

inferior a meta atuarial em 4,86 pontos percentuais. Logo, em 2024 a meta néo foi atingida.



Rentabilidade dos Investimentos

Em analises aos documentos financeiros, foram constatadas as seguintes rentabilidade e
rendimentos mensais: em janeiro foi de 0,60%, equivalendo a R$ 410.164,21; em fevereiro foi de
0,80%, somando R$ 548.348,79; em marco teve-se a valorizagdo de 0,64% e rendimentos de R$
443.628,43; em abril houve desvaloriza¢do de 0,36% com queda de R$ 251.879,07; em maio houve
acréscimo de 1,17% com valorizagio de R$ 814.711,16; em junho, a rentabilidade foi de R$
154.079,42, valorizando 0,22%; em julho valorizagdo de 1,42% com rendimentos de R$ 995.806,81:
em agosto houve acréscimo de 0,72% com valorizagdo de R$ 511.425,70; ja em setembro, a
valoriza¢do foi de R$ 66.399,30, valorizando 0,09%; em outubro valoriza¢do de 0.24% com
rendimentos de R$ 173.310,51; em novembro houve acréscimo de 0,27% com valorizagdo de R$
192.701,93 e em dezembro, a desvalorizagdo foi de R$ 521.894,01, ou -0,72%. Assim, 0s
rendimentos auferidos no ano totalizaram R$ 3.536.803,18, com rentabilidade de 5,19% no periodo.
O quadro a seguir demonstra o valor obtido mensalmente em rendimentos financeiros € o percentual

de valorizagdo/desvalorizagdo das aplicagdes:

MES RENDIMENTOS (RS) RENTABILIDADE (%)
Janeiro R$ 410.164,21 + 0,60
Fevereiro R$ 548.348,79 + 0,80
Marco RS 443.628,43 + 0,64
Abril - R$ 251.879,07 - 0,36
Maio RS 814.711,16 #0117
Junho R$ 154.079.,42 +0,22
Julho R$ 995.806,81 + 1,42
Agosto R$ 511.425,70 +0,72
Setembro R$ 66.399,30 +0,09
Outubro R$ 173.310,51 + 0,24
Novembro R$ 192.701,93 +0:27
Dezembro R$ -521.894,01 -0,72
Total RS 3.536.803,18 +5,19




Ao avaliar a meta de rentabilidade, verificou que ela ficou distante do previsto na Politica
de Investimentos de 2024, que era o IPCA + 4,96%. Percebe-se que os fundos IMA B, IMA B 5 +
performaram muito mal nos ultimos meses, com a crescente pressdo sobre a gesto fiscal do pais ¢

fatores externos. A volta da elevagdo da Selic também foi fator crucial.

Mas percebeu-se que, visando amenizar os riscos da carteira, 0 Comité de Investimentos
juntamente com o Gestor de Recursos sugeriu a redug@o dos valores em IMA B, ja que ainda ha
espago para maior elevagio da Selic, sendo um bom momento para aproveitar o CDI ao invés do IMA
B. Por outro lado, viu-se que os mesmos fatores de riscos supracitados acima criaram oportunidades
de investimentos em fundos vértices com Otimas taxas. O gestor e 0 comité sugerirem e aprovaram,
respectivamente, diversas operagdes nesse sentido, as quais foram entendidas e autorizadas pelo

Conselho.

No entanto, no decorrer do ano, os fundos vértices mais longos tiveram resultado negativo,
como 2030 e 2032, o que ndo é uma preocupagdo, ja que os valores aplicados tem garantia do
pagamento das taxas em que foram adquiridas até o prazo final, mas afeta o resultado especifico de
2024, ajudando no resultado abaixo do esperado. O destaque positivo observado foram os fundos de

investimentos que tem como indice o CDI.

Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP)

O FAPS manteve seus critérios para emissdo do CRP regulares, possibilitando assim, a geragéo

em 12/06/2024 e em 09/12/2024 dos CERTIFICADOS DE REGULARIDADE PREVIDENCIARIA.

O CRP tem a finalidade de atestar, conforme aspectos de verificagdo estabelecidos para cada
critério, que o ente cumpre as regras constitucionais e legais voltadas para a gestdo do seu respectivo
RPPS e, consequentemente, tende a propiciar aos seus segurados e beneficiarios um RPPS com gestdo
direcionada ao fortalecimento e sustentabilidade em decorréncia das boas préticas de gestdo

implementadas e mantidas.

A importancia de manté-los em dia é que, além de uma boa gestdo do RPPS, exige-se o CRP
para a realizagdo de transferéncias voluntarias (excetuando-se, porém, a sua exigéncia nas
transferéncias relativas as a¢des de educagdo, saude e assisténcia social) para o proprio municipio.

Na sequéncia, a copia dos CRP’s emitidos em 2024:




MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
SECRETARIA DE REGIME PROPRIO E COMPLEMENTAR
Departamento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social

Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP

Ente Federativo: Sarandi UF: RS
CNPJ Principal: 97.320.030/0001-17

£ CERTIFICADO, NA FORMA DO DISPOSTO NO ART. 9° DA LEI N° 9717, DE 27 DE NOVEMBRO DE 1998, COM
FUNDAMENTO NO ART. 167, Xill, DA CONSTITUICAO FEDERAL, NO DECRETO N° 3.788, DE 11 DE ABRIL DE 2001, E DA
PORTARIA N. 1.467, DE 2 DE JUNHO DE 2022, QUE O MUNICIPIO ESTA EM SITUAGAO REGULAR EM RELACAO A LEI N°
9.717, DE 27 DE NOVEMBRO DE 1998,

FINALIDADE DO CERTIFICADO

Os orgdos ou entidades da administragdo direta e indireta da unido deverdo observar, previamente, a reqularidade
dos estados, do Distrito Federal e dos municipios quanto ao seu regime Proprio de Previdéncia Social, nos seguintes
casos, conforme o disposto no art 7° da lei n® 9.717, de 1998:

i. Realizagdo de transferéncias voluntérias de recursos pela unido;

ii. Celebragdo de acordos, contratos, convénios ou ajustes, bem como de empréstimos, financiamentos, avais e
subvencdes em geral de orgdos ou entidades da administragdo direta e indireta da unido;

iii. Liberagdo de recursos de empréstimos e financiamentos por instituicdes financeiras federais;

Certificado emitido em nome do Ente Federativo e valido para todos os orgéos e entidades do municipio

A aceitagdo do presente certificado esta condicionada a verificago, por meio da internet, de sua autenticidade e
validade no endereco: http://www.previdencia.gov.br, pois estd sujeito a cancelamento por decisdo judicial ou
administrativa.

Este certificado deve ser juntado ao processo referente ao ato ou contrato para o qual foi EXIGIDO.

EMITIDO EM 12/06/2024 N.° 988903 -
VALIDO ATE 09/12/2024 233582




. MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
SECRETARIA DE REGIME PROPRIO E COMPLEMENTAR
" Departamento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social

Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP

Ente Federativo: Sarandi UF: RS
CNPJ Principal: 97.320.030/0001-17

£ CERTIFICADO, NA FORMA DO DISPOSTO NO ART. 9° DA LEI N° 9717, DE 27 DE NOVEMBRO DE 1998, COM
FUNDAMENTO NO ART. 167, XIll, DA CONSTITUICAO FEDERAL, NO DECRETO N° 3.788, DE 11 DE ABRIL DE 2001, £ DA
PORTARIA N.0 1.467, DE 2 DE JUNHO DE 2022, QUE O MUNICIPIO ESTA EM SITUAGAO REGULAR EM RELAGAC A LEI N°
9.717, DE 27 DE NOVEMBRO DE 1998.

FINALIDADE DO CERTIFICADO

Os orgdos ou entidades da administragdo direta e indireta da unido deverdo observar, previamente, a regularidade
dos estados, do Distrito Federal e dos municipios quanto ao seu regime Proprio de Previdéncia Social, nos seguintes
casos, conforme o disposto no art 7° da lei n® 9,717, de 1998:

i. Realizacdo de transferéncias voluntérias de recursos pela unido;

ii. Celebragdo de acordos, contratos, convénios ou ajustes, bem como de empréstimos, financiamentos, avais e
subvencBes em geral de orgéos ou entidades da administragdo direta e indireta da unido;

iii.  Liberagdo de recursos de empréstimos e financiamentos por instituigdes financeiras federais;

Certificado emitido em nome do Ente Federativo e valido para todos os orgdos e entidades do municipio

A aceitacdo do presente certificado esta condicionada a verificagdo, por meio da internet, de sua autenticidade e
validade no endereco: http://www.previdenciagov.br, pois estd sujeito a cancelamento por decisdo judicial ou
administrativa.

Este certificado deve ser juntado ao processo referente ao ato ou contrato para o qual foi EXIGIDO.

EMITIDO EM 09/12/2024 N.° 988903 -
VALIDO ATE 07/06/2025 238969



Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos de Recursos (DAIR)

Ao verificar os dados do DAIR enviados, percebe-se que todos eles foram enviados dentro prazo.

Apenas no més de janeiro teve uma retificagdo enviado em 01/03 de um DAIR enviado no prazo.
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Demonstrativo das Aplicagoes e Repasses de Recursos (DIPR)

O demonstrativo que apresenta todas as receitas e despesas realizar pelo FAPS foram todos
enviados ao Ministério da Previdéncia através do CADPREV, mantendo a sua regularidade. A seguir

a imagem do CADPREV com essa comprovagao:

Historicode Assinatura

Emawe Retificagbes  Digital

2023 Margo/Abril
2023 Janeiro/Fevereiro
2024 Novembro/Dezembro
2024 Setembro/Outubro

2024 Jutho/Agosto
2024 Maio/Junho
2024 Marco/Abril

2024 Janeiro/Fevereiro

Receitas

De acordo as avaliagdes dos relatorios de folha de pagamento e contabil, as receitas auferidas
de contribui¢des de servidores, do municipio, de cedidos, de aportes, de rendimentos, de
compensa¢des previdencidrias, e operacionalizagdo da folha de pagamento somaram RS$

17.135.440,53, conforme o relatorio contabil.

Despesas

O FAPS é responsavel pelo pagamento de beneficios aos seus segurados. Os beneficios que sdo
de responsabilidade do regime sdo as aposentadoria e pensdes dos servidores e seus dependentes.
Além disso, o FAPS tem as despesas de taxa de administragdo para pagamento das atividades, cursos.

diarias, ressarcimentos e outras despesas necessarias para o andamento do mesmo.




Despesas com Aposentadorias, Pensoes e Compensacoes

As despesas em 2024 totalizaram R$ 12.537.241,25, sendo R$ 10.487.857.86 com
aposentadorias, R$ 1.908.426,18 com pensdes ¢ R$ 113.906,50 de compensagdo previdencidria,

conforme os relatorios contabeis.

Despesas com Taxa de Administragdo

As despesas com taxa de administragdo em 2024 somaram R$ 27.050,71, conforme os relatorios
contabeis. O saldo que havia em 31/12/2024 na conta n°® 54087-0 e aplicado no fundo BB
PREVIDENCIARIO PERFIL sera devolvido para a conta n° 36206-9 — conta do RPPS que ¢ utilizada

para pagar beneficios.

Compensacao Previdenciaria (COMPREYV)

No ambito da receita, o valor recebido foi de R$ 512.319.68. Ja as despesas, referente as
guias/depositos pagos para RPPS de outros municipio e estado, assim como para o Regime Geral de

Previdéncia somaram o montante de R$ 113.906,50.

Despesas com Investimentos

S3o valores referente a corretagem, emolumentos e clearing do investimento ISHARES
IBOVESPA (BOVAL11), por exemplo. Como em 2024 ndo foram efetuados investimentos nesse

segmento, ndo houve despesas.

Analise da Insuficiéncia Financeira

Tendo em vista a orientagdo do TCE/RS, através do Oficio Circular DCF n° 03/2023 — 30
de janeiro de 2023, cuja matéria era a obrigatoriedade de os entes federativos promoverem medidas
saneadoras para o desequilibrio financeiro dos fundos em capitalizagdo dos RPPS e considerando o
disposto no § 1° do art. 2° da Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998, em que os entes sdo
responsaveis pela cobertura de eventuais insuficiéncias do respectivo regime proprio, decorrentes do

pagamento de beneficios previdenciarios, o Conselho de Administragdo se reuniu e através de oficio
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em 19 de dezembro de 2024, solicitou ao prefeito municipal, a época, Nilton Debastiani, o pagamento
da insuficiéncia apurada até novembro de 2024, cujo valor foi de R$ 250.483.,00. Em 30 de dezembro

de 2024 o valor foi pago.

Ao final de janeiro de 2025 foi realizada uma nova apuragéo dos resultados de 2024, agora de

janeiro a dezembro e chegou-se aos seguintes dados:

RESUMO MOVIMENTACAO DE JANEIRO A DEZEMBRO/2024
TOTAL DAS RECEITAS 17.135.440,53
RECEITA DOS SERVIDORES ATIVOS (14%) 2.366.997.59
RECEITA DOS SERVIDORES INATIVOS 151.369.93
RECEITA DOS SERVIDORES PENSIONISTAS 34.372.67
RECEITA PATRONAL (28%) 4.400.851,45
(-) RECEITA PATRONAL - TAXA ADMINISTRATIVA 704.632.,63
(-) APORTES 5.063.463,30
RENDIMENTOS GERAL 3.403.472.59
RENDIMENTOS RECURSOS DE APORTES 96.190,49
(-) RENDIMENTOS DE TAXA DE ADMINISTRACAO 37.140,10
COMPREV RECEBIDA 512.319.68
OPERACIONALIZACAO FOLHA DE PAGTO 363.864,23
RESTITUICOES 765.87
RECEITA PARA FINS CALCULO 11.330.204,50
TOTAL DAS DESPESAS 12.537.241,25
APOSENTADORIAS 10.487.857.86
PENSOES 1.908.426,18
COMPENSACAO PREVIDENCIARIA 113.906.50
DESPESAS TAXA ADMINISTRACAO 27.050,71
DESPESA PARA FINS DE CALCULO 12.510.190,54
RESULTADO , - 1.179.986,04
VALOR JA REPASSADO | 250.483,00
SALDO AREPASSAR: @ . 929.503,04

Diante desta apuragdo ha uma insuficiéncia financeira de R$ 929.503,04 (novecentos € vinte
e nove mil, quinhentos e trés reais e quatro centavos). Consideramos este valor elevado para cobrar
dos cofres municipais, e considerando que houve uma sobra de taxa de administragdo de R$
677.581,92 (seiscentos e setenta e sete mil, quinhentos e oitenta e um reais e noventa e dois centavos).
o conselho sugere o repasse desse saldo da taxa de administragdo para o FAPS utilizar para pagamento

de beneficios e entdo cobraria do executivo ainda o repasse da diferenga (929.503,04 — 677.581.,92).
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ou seja, um repasse de R$ 251.921,12 (duzentos e cinquenta e um mil, novecentos e vinte ¢ um reais

e doze centavos) de insuficiéncia financeira.

Inclusive esta reversdo das sobras da taxa de administrag@o para a cobertura de insuficiéncia
financeira do plano previdenciario, foi objeto de consulta via e-mail aos auditores do Tribunal de
Contas do Estado, o qual nio encontrou impedimentos para realizagdo deste tramite, desde que

devidamente aprovada pelo Conselho.

Ressalvando, porém, que seja revisto o plano de custeio vigente, considerando talvez reavaliar

a composi¢do de amortiza¢do do plano em aliquotas suplementares e aportes periodicos.

Consideracoes Finais

Diante do exposto nesse relatorio e a partir da avaliagdo dos demonstrativos contabeis, o
COADFAPS APROVOU as contas do EXERCICIO 2024, no entanto ressalva a preocupagdo dos
conselheiros pelo ndo atingimento da meta atuarial no exercicio financeiro, o que acabou contribuindo

para a ocorréncia de uma consideravel insuficiéncia financeira no ano.

Sarandi, 11 de Fevereiro de 2025
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CONTEUDO ESPECIAL

SUBINDICES DA ANBIMA

Os titulos publicos tém diversos perfis que variam de acordo com a forma de remuneragao
e 0 prazo. A remuneragio, por exemplo, pode ser uma taxa fixa ou acompanhar a varia¢do da taxa
de juros de curto prazo (DI e Selic) ou juros somados a variacdo da inflagdo.

Para cobrir todas essas opgdes, o IMA se divide em varios subindices. Confira todos
abaixo:

IMA-Geral: formado por todos os titulos que compdem a divida publica.

IMA-Geral ex-C: segue a logica do IMA-Geral, ou seja, formado por todos os titulos que
compdem a divida publica, excluindo os papéis indexados ao IGP-M (as antigas NTN-C - Notas
do Tesouro Nacional — Série C ou Tesouro IGPM+ com Juros Semestrais).

IRF-M: formado por titulos publicos prefixados, que sdo as LTNs (Letras do Tesouro
Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro
Prefixado com Juros Semestrais).

IRF-M 1: formado por titulos publicos prefixados, que sdo as LTNs (Letras do Tesouro
Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro
Prefixado com Juros Semestrais) com vencimentos abaixo de um ano.

IRF-M 1+: formado por titulos publicos prefixados, que sao as LTNs (Letras do Tesouro
Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro
Prefixado com Juros Semestrais) com vencimentos acima de um ano.

IRF-M P2: indice igual ao IRF-M, ou seja, reflete os papéis prefixados, mas com um
mecanismo de controle de prazo (PMR — Prazo Médio de Repactuagdo). Esse indicador foi criado
para atender aos ETFs (Exchange Traded Funds), fundos que possuem gestdo passiva ¢ tém as
carteiras atreladas a um indice de referéncia.

Isso porque o imposto de renda dos ETFs € calculado com base no prazo médio da carteira,
diferentemente dos demais fundos em que o imposto de renda ¢ cobrado de acordo com a
permanéncia do investidor no produto. Nesse caso, a carteira do indice mantém sempre prazo

médio (acima de 720 dias). Assim, se o fundo replicar integralmente a carteira, garantira a menor

Y

aliquota de imposto de renda.



IMA-B: formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo [PCA (Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional —
Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais).

IMA-B 5: formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional —
Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento de at¢ cinco anos.

IMA-B 5+: formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional —-
Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento igual ou acima de cinco anos.

IMA-B 5 P2: indice igual ao IMA-B 5, ou seja, reflete os papéis indexados ao IPCA com
vencimento de até cinco anos, mas conta com o0 mesmo mecanismo de controle de prazo (PMR -
Prazo Médio de Repactuagio) citado no IRF-M P2. Assim como o IRF-M P2, também foi criado
para atender aos ETFs (Exchange Traded Funds).

IMA-S: formado por titulos pés-fixados atrelados a taxa basica de juros (Selic), que sdo as

LFTs (Letras Financeira do Tesouro ou Tesouro Selic).

IMA-Geral ( '
ex-{ !
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Apresentacao

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) sdo sistemas de previdéncia dos
servidores publicos de cargo efetivo da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, incluidas
suas autarquias e fundagdes, previstos no artigo 40 da Constituicdo Federal de 1988 e

regulamentados pela Lei Federal n® 9.717/1998.

O Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores de Sarandi (FAPS) ¢ um RPPS. Seu
patrimbnio ¢ constituido a partir de recolhimento mensal a fim de garantir o seu equilibrio
financeiro e atuarial, nos termos do artigo 1°, inciso II, da Lei n® 9.71 7/1998, em atendimento ao
cardter contributivo e solidario exigido pelo artigo 40 da Constituigdo Federal de 1988, sendo que,

com a Lei Complementar n° 115/2020 do Municipio de Sarandi, as aliquotas passaram a ser:

e de 14% para os servidores — Portaria MTP n° 1.467/2022,art 11., § 1° I, a;

e de 28% para a parte patronal (Municipio) desde 01/07/2022 — Portaria MTP n° 1.467/2022,
art. 11, 1,

e de 14% de aposentados e pensionistas — somente sobre os valores que superam a trés salarios
minimos (R$ 3.906,00) — Portaria MTP n° art 8°, IT — salario no 1° trimestre era R$ 1.302,00 ¢
depois passou para R$ 1.412,00 (R$ 4.236.00);

e Aportes financeiros mensais — Portaria MTP n° 1.467/2022, art 7°, § 4°; Art. 10° - no montante
de R$ 421.864.,79, distribuido entre os entes:

1) Municipio de Sarandi;

2) Municipio de Novo Xingu com uma cedida;
3) Camara Municipal de Vereadores de Sarandi;
4) Municipio de Constantina com uma cedida;

5) Escola Sarandi com uma cedida.
Também integram as receitas:

e as Compensagdes Previdenciarias do INSS/RPPS;
e 0s Rendimentos de Aplicagdes Financeiras;

e Insuficiéncias apuradas que foram pagas.



Meta Atuarial

A Politica de Investimentos apresenta uma meta atuarial para 2024 composta pelo [PCA +
4,96%. De janeiro a dezembro, o IPCA acumulou 4,83%. Com isso, a meta (IPCA + 4,96%) de
rentabilidade para o periodo ficou em cerca de 10,05%. De acordo com o monitoramento mensal
do Gestor, os valores auferidos pelo FAPS somaram uma rentabilidade de 5,19%, ficando inferior

a meta atuarial em 4,87 pontos percentuais.

Dados do trimestre

No primeiro trimestre, os rendimentos e rentabilidade foram: em janeiro foi de 0.60%,
equivalendo a R$ 410.164.21; em fevereiro foi de 0,80%, somando R$ 548.348.79. Em margo
teve-se a valorizac¢@o de 0,64% e rendimentos de RS 443.628.,43.

No segundo trimestre teve-se: em abril desvalorizagdo de 0,36% com queda de R$
251.879.07. Em maio houve acréscimo de 1,17% com valorizagao de R$ 814.711,16. Ja em junho,
a rentabilidade foi de R$ 154.079,42, valorizando 0,22%.

No terceiro trimestre teve-se: em julho valorizagdo de 1,42% com rendimentos de R$
995.806,81. Em agosto houve acréscimo de 0,72% com valorizagdo de R$ 511.425,70. Ja em
setembro, a valorizagdo foi de R$ 66.399,30, valorizando 0,09%.

No quarto trimestre teve-se: em outubro valorizagdo de 0,24% com rendimentos de R$
173.310,51. Em novembro houve acréscimo de 0,27% com valorizagdo de R$ 192.701,93. Jaem

dezembro, a desvalorizagdo foi de R$ 521.894,01, ou -0,72%.

Assim, os rendimentos auferidos no ano totalizaram R$ 3.536.803.18, com rentabilidade

de 5,19% no periodo.

O quadro a seguir demonstra o valor obtido mensalmente em rendimentos financeiros ¢ 0

percentual de valorizagdo/desvalorizagdo das aplicagdes, considerando a média de todos os ativos:

MES RENDIMENTOS (RS) RENTABILIDADE (%)
Janeiro R$ 410.164,21 + 0,60
Fevereiro RS 548.348,79 + 0,80
Marc¢o R$ 443.628.,43 + 0,64
Abril -R$ 251.879,07 - 0,36
Maio R$ 814.711,16 +1,17 |

=0




Junho RS 154.079.42 + 0,22
Julho R$ 995.806,81 +1,42
Agosto R$ 511.425,70 +0,72
Setembro R$ 66.399,30 + 0,09
Outubro R$ 173.310,51 + 0,24
Novembro R$ 192.701,93 + 0,27
Dezembro R$ -521.894.01 -0,72
Total RS 3.536.803,18 + 5,19

Na sequéncia, apresenta-se um resumo do que aconteceu em cada més no cenario

macroecondmico.

Relembre os fatos que marcaram o 1° Trimestre:

Em janeiro: tivemos investimentos com prazos mais longo operando no “negativo”, como
os fundos de vértices 2030. Também operaram no vermelho, os fundos IMA BeIMA B 5 +, sendo
este ultimo o pior desempenho no periodo. Ja na outra ponta, 0 destaque fica por conta do fundo

BB ESG ACOES GLOBAIS que faturou 4.25% em janeiro.

Em fevereiro: apenas o IRFM operou no negativo para o FAPS, visto que o mesmo foi
resgatado no inicio do més. Mas de forma geral, a rentabilidade de 0,80% foi boa, com destaque
positivo novamente para o fundo de Agdes Globais com 6.72% de rentabilidade. Apos um
comparativo entre os fundos de investimentos para avaliar como estio se comportando. percebeu-
se que o fundo CAIXA BRASIL TP RF LP, que tinha em torno de R$ 1,5 milhdes, vinha rendendo
abaixo do fundo CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI, ambos t€ém o mesmo parametro de
rentabilidade, o CDI, onde o CAIXA BRASIL TP RF LP em 12 meses rendeu 12,79%, frente a
13.19% do REFERENCIADO. Assim, a opgéo foi resgatar todo o valor do fundo BRASIL TP ¢
aplicar no REFERENCIADO DL

Em marco: o destaque negativo foi novamente o IMA B 5 +, com perda de 0,56%. Ja o
ACOES GLOBAIS, pelo terceiro més seguido, foi o que melhor performou, 2,16%. No ano, o
AC()ES GLOBAIS acumula ganho de 13,65%. Em 12 meses, 28.40%.

No 2° trimestre destacam os seguintes acontecimentos:

Em abril: o més foi marcado por rentabilidades negativas nos fundos Vértices mais longos

e da familia IMA, fazendo com que, no geral, os rendimentos do RPPS se desvalorizassem. Os
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fundos DI foram os que obtiveram melhores retornos. O mercado passou a precificar para a reuniao
seguinte um corte de 25 bps na taxa basica de juros, com uma Selic terminal mais alta esse ano,
gerando assim volatilidade elevada na curva de juros ao longo do Gltimo més. O FED indicou que
pode ser necessério manter a taxa de juros no patamar atual por mais tempo do que o previsto ha
alguns meses, pressionando a curva de juros para cima, impactando varios mercados, inclusive o
Brasil. No 4mbito doméstico, o cendrio global mais incerto em conjunto com as discussoes em
torno da politica fiscal, contribuiram para o aumento do risco. Houve poucos eventos em abril,
mas vale destacar a mudanga de tom na comunicagdo do Roberto Campos Neto, que passou a
enfatizar a preocupagdo incremental com os riscos de inflagdo ¢ o0 aumento da incerteza, deixando

a proxima decisdo mais dependente de dados.

Em maio: no més houve poucas mudangas no ambito internacional, que parece ter
consolidado um cendrio de juros mais altos por mais tempo na economia norte americana. No
cenario doméstico, em seu ultimo encontro, 0 COPOM reduziu o ritmo de cortes da taxa de juros
para 25 bps. Ao longo do més houve uma nova onda de reprecificagdo da curva de juros futuros,
que abriu em toda a sua extensdo, especialmente no miolo. A curva de juros real por sua vez fechou
em toda a sua extensao, refletindo a expectativa de uma inflagdo mais elevada. Isto contribuiu para
que os fundos performassem bem com incremento de 1,17%. No més, o destaque ficou para o

fundo BB ESG Agdes Globais que variou 6,17%.

Em junho: percebe-se que no ultimo més do semestre houve variagio negativa nos fundos
vértices de prazos mais longos. Com o aumento dos fatores de incerteza, ao longo do més houve
uma intensificagdo da reprecificagdo da curva de juros futuros iniciada em maio, que abriu de
maneira expressiva em toda a sua extensdo, especialmente nos vértices intermediarios. A curva de
juros real se moveu na mesma dire¢do, mas em menor magnitude, refletindo a expectativa de uma
inflagio mais elevada, também aprofundando a tendéncia verificada em maio. O destaque negativo
foi para 0 IMA B 5+ com desvalorizagdo de 2,25% e o destaque positivo ficou novamente no

fundo BB ESG ACOES GLOBAIS com 9,68% de rentabilidade.

No 3° trimestre. destacam-se:

Em julho: 0 FOMC manteve a Fed Funds Rate no mesmo patamar em sua ultima reunido,
mas trouxe uma alterag@o relevante em relagéo ao Gltimo encontro. A desacelera¢do da economia
americana permitiu que houvesse novamente entre 0s membros do comité a discussdo sobre 0
inicio do ciclo de cortes, aumentando as chances de redugdo da taxa basica de juros na proxima
reunido do comité. Ocorreu o atentado ao candidato republicano Donald Trump. A redugdo dos
fatores de incerteza no ambito fiscal ao longo do més levou a um fechamento das partes curta e

longa da curva de juros futuros. Os vértices J25 ¢ N26 sofreram leve abertura, em razdo do cdmbio



elevado, que mantido nesses patamares pode pressionar a inflagdo no periodo e exigir uma alta de
juros por parte do Banco Central. A curva de juros real também fechou com maior impacto nos
vértices a partir de 2028. As LFTs também fecharam levemente com destaque aos vértices a partir
de 09/2026. Os subindices da ANBIMA, tiveram performance superior ao CDI. O IMAS obteve
performance ligeiramente superior ao CDI, com os demais indices rendendo de forma significativa
acima do benchmark. O destaque positivo foi o IMA-B5+, influenciado pelo fechamento da curva
de juros reais em seus vértices mais longos. Em julho, o Ibovespa apresentou valorizagdo de 3,02%
em relacdo ao més anterior, fechando aos 127.652 pontos. O IPCA avang¢ou 0,38% (M/M) em

julho acumulando alta de 4,5% em 12 meses.

Em agosto: a inflagio anualizada dos Estados Unidos foi de 2,5% em agosto. A taxa teve
uma queda de 0,4 ponto percentual em relagido ao més anterior, quando foi de 2,9% no acumulado
de 12 meses. A inflagdo mensal ficou em 0,2%, mesma de julho. O IPCA registrou deflacé@o de
0,02%. Essa foi a primeira queda no indice de pregos desde junho de 2023. No acumulado até
julho de 2024, o IPCA ja havia crescido 2,87%. No acumulado em 12 meses, a inflag@o alcangou
4.24% em agosto, frente a 4,50% em julho. O indice de Atividade Econdmica do Banco Central
(IBC-Br), conhecido como a prévia do Produto Interno Bruto (PIB), variou +0,23% na comparagao
com o més anterior. O IMA-B5+, que reflete as NTN-Bs com prazo acima de cinco anos,
apresentou retorno de 0,77%, mas ainda registra perda de 1,21% em 2024. Ja o IMA-B 5, que
reflete as NTN-Bs com prazo até cinco anos, avangou 0,59 % em agosto, acumulando 4,88% no
ano. Entre os prefixados, o IRF-M 1 (prefixado até um ano) avangou 0,77% e o retorno anual foi
de 6,30%. A carteira de prefixados mais longos, o IRF-M 1+ (prefixados acima de um ano), variou

0,60% e 2,39%, no mes € no ano respectivamente.

Em setembro: os mercados internacionais foram impactados por duas medidas importantes:
a flexibilizagdo monetaria nos Estados Unidos e os estimulos econémicos na China. O Federal
Reserve (Fed) surpreendeu com um corte de 50 bps na taxa basica de juros, mais rapido do que o
esperado pelo mercado, devido a uma inflagdo controlada e sinais de enfraquecimento no mercado
de trabalho. A combinag@o da alta da Selic com a deteriora¢io fiscal levou ao aumento do prémio
de risco, refletido na abertura da curva de juros. A curva de juros real se abriu em todos os prazos,
enquanto a pos-fixada mostrou um aumento nos vértices mais curtos e queda nos longos,
sinalizando expectativas de uma Selic terminal mais alta. Em setembro, o Ibovespa apresentou
desvalorizagdo de 3,08% em relagdo ao més anterior, fechando aos 131.816 pontos. No ano, o
indice acumula queda de 1,77%. O IPCA avangou +0,44% (M/M) em setembro, acelerando em
relagdo ao recuo de -0,02% (M/M) observado no més anterior. Na reunido do Copom (18/09). o

comité optou, unanimemente, por elevar a Selic em 0,25pp (10,50% para 10,75% aa).
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Por fim. no 4° trimestre tivemos:

Outubro: Nos EUA a disputa bastante acirrada entre os candidatos Donald Trump e Kamala
Harris ditou o ritmo no més de outubro. Ainda nos EUA, o PIB do 3°TRI cresceu 2.8%,
desacelerando em relagdo ao 2°TRI, mas ainda acima das previsdes do mercado. Em resposta a
esses dados, o FED decidiu reduzir os juros em 0,50%, para o intervalo de 5,00% a 4,75%, em um
movimento focado em equilibrar a inflagio e sustentar o crescimento econdémico. O FOMC
(COPOM dos EUA) expressou confianga na convergéncia da inflagdo, destacando um mercado de
trabalho forte e riscos inflaciondrios mais equilibrados. A produgdo industrial na Zona do Euro
cresceu 1,8% em agosto, revertendo a queda do més anterior e alinhando-se as expectativas do
mercado. O governo chinés anunciou o aumento do teto da divida em grande escala e em um
montante Unico para substituir as dividas dos governos locais e ajudar a neutralizar seus riscos.
Para o mercado imobilirio, foi dito que o pais aplicara um conjunto de ferramentas de politica
fiscal, incluindo titulos especiais de governos locais, fundos especiais e politicas tributarias para
ajudar a estabilizar o setor. No Brasil, acerca dos dados divulgados em outubro, o volume de
servigos recuou 0,4% (M/M) (agosto). Com isso, o setor de servicos se situa 15% acima do nivel
de fevereiro de 2020 (pré-Covid19) e 0,4% abaixo de julho e agosto de 2024 (auge da série
historica). A industria avangou 0,1% (M/M) em agosto, impulsionada por bens de consumo
semiduraveis e ndo duraveis (0,4%) e bens intermediarios (0,3%). Com esse resultado a producdo
industrial esta 1,5% acima do nivel de fevereiro de 2020 (pré-pandemia) e 15,4% abaixo de maio
de 2011 (auge da série historica). Ja o varejo restrito mostrou reducdo de 0,3% (M/M). O IPCA
avangou +0,56% (M/M) em outubro, acelerando em relagdo ao observado no més anterior. Foi a
maior varia¢do mensal dos ultimos 8 meses. Sendo que a variagdo foi superior as projegdes de
mercado. Com isso, o indice acumulou alta de +4,76% em 12 meses (ante +4,42% em setembro).
No cenario doméstico, o més iniciou com a Moody’s elevando a nota de crédito do Brasil,
deixando o pais mais préximo do grau de investimento, com manutengdo da perspectiva positiva.
O Ibovespa caiu 1,60% ao fechar outubro nos 129.713 pontos. Teve ainda a aprovagdo de Galipolo
para o Banco Central.

Novembro: nos EUA, o Federal Open Market Committee (FOMC) decidiu de forma
unanime por reduzir a Fed Funds Rate em 25 bps para o intervalo [4,75% a 4,50%] ao ano, em
linha com o consenso do mercado. No comego de novembro um dos principais destaques foi o
resultado das elei¢des presidenciais nos EUA, com vitéria do candidato Donald Trump. Na Zona
do Euro, a produgdo industrial variou —2,0% (M/M) no més de setembro de 2024, abaixo das
expectativas de mercado, e acima do resultado do més anterior (1,5% revisado de 1.8%). Ja o
volume de vendas do comércio varejista no Bloco apresentou variagdo de 0,5% M/M em setembro,

vindo em linha com as expectativas de mercado. Acerca do mercado de trabalho, a taxa de
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desemprego registrou 6,3% no més de outubro/24. A China anunciou um projeto de lei que eleva
o teto da divida em 6 trilhdes de yuans. Ja no Brasil, acerca dos dados de atividade, divulgados ao
longo de novembro, referentes & setembro mostrou que a produgdo industrial avangou 1.1%
(M/M), ficando 3,1% acima do nivel de fevereiro de 2020 (pré-pandemia) e 14,1% abaixo de maio
de 2011 (auge da série histérica). O volume de servigos, com ajuste sazonal, subiu 1%. Com esse
resultado o setor de servigos esta 16,4% acima do nivel de fevereiro de 2020 (pré-pandemia) e
registrou o auge da série historica. O volume de vendas no comércio varejista no pais avangou
0,5% (M/M), na mesma base de comparagdo. Nesse contexto, em setembro, o IBC-Br (indice de
Atividade Economica do Banco Central) variou 0,8% (M/M). No tocante ao mercado de trabalho,
em outubro, o saldo de empregos formais (CAGED) foi de 132.714, numero abaixo das
expectativas. O [PCA avangou +0,39% (M/M) em novembro, desacelerando em relagdo ao avango
de +0,56% (M/M) observado no més anterior. Sendo que a variag@o foi inferior a projecdo de
mercado. Com isso, o indice acumulou alta de +4,87% em 12 meses. Em novembro, o Copom
decidiu por unanimidade elevar a taxa basica de juro, de 10.75% para 11,25% a.a. Diante do
aumento da percepgdo de risco, observou-se uma abertura da curva de juros nominal,
principalmente nos vértices mais curtos, que passam a incorporar uma rea¢do mais expressiva da
politica monetaria ao contexto de atividade forte, inflagdo pressionada e risco fiscal. A curva de
juros real andou na mesma diregdo, mas em magnitude menos expressiva, implicando em elevagao
importante nas inflagdes implicitas. Ja a curva de juros pos-fixada fechou em quase toda sua
extensdo, principalmente nos papeis com vencimentos intermediarios. No més, com exce¢do do
IMA-S, todos os subindices da ANBIMA tiveram performance inferior ao CDI, com destaque
negativo para o IRF-M e para o IRFMI+. Ja na Renda Variavel, os indices como o Nasdaq
(+6,21%) e S&P500 (+5,73%) apresentaram recuperagoes significativas e o Ibovespa acumulou
queda de 3,12% no més.

Dezembro: nos EUA, o Banco Central decidiu reduzir a taxa bésica de juros em 0,25%
para o intervalo [4,50% a 4,25%], em linha com a expectativa do mercado. Na Zona do Euro,
acerca dos indicadores divulgados em dezembro, referentes a outubro tivemos: a produgdo
industrial permaneceu estével (0,0%) (M/M), alinhada com as expectativas de mercado, € acima
do resultado do més anterior (1,5% revisado de 1,8%). Ja o volume de vendas do comércio varejista
no Bloco apresentou variagdo negativa de -0,5% M/M, vindo abaixo das expectativas de mercado
(-0,4%). Acerca do mercado de trabalho, a taxa de desemprego registrou 6,3% em outubro/24, em
linha com as expectativas de mercado. Na China, em dezembro, o Politburo (principal 6rgdo de
lideranga politica) anunciou uma nova orientagdo para a politica monetéaria, mudando de uma
postura “prudente” para “moderadamente flexivel”. O ano encerrou marcado por alta volatilidade
nos mercados internacionais. No Oriente Médio, forgas rebeldes tomaram o governo na Siria. A

queda do governo sirio impacta todo o Oriente Médio por ser um campo de disputa de poder tanto
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de poténcias regionais, como Israel e Ird, quanto globais, como EUA e Russia. No leste europeu,
a Guerra da Ucrania completou 34 meses, com aumento da escalada e a intensificagdo dos esforgos
pela captura de territorios estratégicos. No Brasil, acerca dos dados de atividade divulgados em
dezembro, no setor de servigos, houve aumento de 1,1% (M/M), impulsionado por transportes e
servigos auxiliares aos transportes e correio (4,1%) e Servigos profissionais. Com esse resultado o
setor de servigos estd 17,8% acima do nivel de fevereiro de 2020 (pré-pandemia) e estd no auge
da série historica. Em relagéo ao mercado de trabalho, em novembro, o saldo de empregos formais
(CAGED) foi de 106.625. A inflagdo medida pelo IPCA avangou +0.52% (M/M) em dezembro.
acelerando em relagio ao avango de +0,39% (M/M) observado no més anterior, vindo abaixo das
expectativas de mercado. Com isso, o indice acumulou alta de +4,83% em 12 meses. Em
dezembro, o Copom decidiu por unanimidade elevar a taxa basica de juros, de 11,25% para 12,25%
aa, numero acima do esperado pelo mercado (12,0%). O tom do comunicado foi considerado duro.
O Comité sinalizou que ‘em se confirmando o cendrio esperado, sera necessario realizar ajustes
de mesma magnitude nas proximas reunides’, o que levaria a Selic a 14,25% a.a.. Ainda no cenario
doméstico, o foco foi a tramitagdo do pacote de redugdo de despesas apresentado pelo governo em
novembro. A diluicdo das medidas elaboradas durante sua tramitagdo no Congresso trouxe ainda
maior davida sobre a sua eficacia para conter a crescente divida publica, e mesmo com taxas de
juros reais em patamar ja elevado, observamos uma nova abertura na curva de juros nominal
(prefixados), principalmente nos prazos mais longos que passam a incorporar uma reagao mais
expressiva da politica monetaria incerta, inflagdo pressionada e risco fiscal. A curva de juros real
(indice de pregos) andou na mesma diregéo, mas em menor intensidade, implicando em elevagdo
importante nas inflagdes implicitas. Nesse contexto, todos os subindices ANBIMA tiveram
performance inferior ao CDI, com destaque negativo para o IREM1+ e o IMABS+. Abaixo como

fecharam os indices em todo o exercicio de 2024:

Rentabilidade Ano 2024
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J4 ao avaliar a meta de rentabilidade com os fundos de investimentos, percebe-se que 0s

fundos IMA B, IMA B 5 + performaram muito mal nos ultimos meses, com a crescente pressao



sobre a gestdo fiscal do pais e fatores externos. A volta da elevagdo da Selic também foi fator

crucial.

Como forma de amenizar os riscos da carteira, o0 Comité de Investimentos juntamente com
o Gestor de Recursos sugeriu a redug¢do dos valores em IMA B, ja que ainda ha espago para maior

elevacio da Selic, sendo um bom momento para aproveitar o CDI ao invés do IMA B.

Vale destacar que os mesmos fatores que derrubaram os valores da marcag@o mercado dos
ativos também proporcionaram 6timos novos investimentos. Foram diversas aplicagdes em fundos
vértices no decorrer de 2024, com excelentes taxas indicativas. Inicialmente, foram taxas proximas
20 IPCA + 6%. J4 no ultimo trimestre, as taxas superaram IPCA + 7%, estando proximas ao [PCA
+ 8% ao final do ano. O FAPS aplicou bons valores no vértice 2030 aproveitando as oportunidades.
Mas no decorrer do ano, os fundos vértices mais longos tiveram resultado negativo, o que ndo €
uma preocupagio, ja que os valores aplicados tem garantia do pagamento das taxas em que foram

adquiridas até o prazo final.

Na sequéncia ¢ possivel verificar onde estéo aplicados os R$ 28.828.965,02 em fundos

vértices e as rentabilidades em 2024:

FUNDO VALOR 31/12/24 RENT. 2024
Caixa FIBR 2030 X RS 3.864.714,54 -1,19%
Banrisul RPPS II RS 8.070.015,36 4,25%
Caixa FI BR 2030 IT R$ 2.017.080,92 -1,20%
BB PREV V 2030 II R$ 2.595.912,45 -3,79%
BB PREV V 2032 RS 5.547.851,53 -3,67%
BB PREV V 2027 R$ 3.995.426,99 4,23%
BB PREV V 2030 R$ 2.737.963,23 -1,38%




Com relagdo as aplicagdes em fundos vértices apenas em 2024 tivemos:

FUNDO DATA APLICACAO VALOR APLICADO LIQUIDA = TAXA {IPCA + ...}

88 PREVIDENCIARIO 2032 15/04/2024 4,586.161,39
BB PREVIDENCIARIO 2032 16/04/2024 143.702,72
CAIXA BRASIL 2030 X 03/05/2024 2.000.000,00
BB PREVIDENCIARIO 2032 08/05/2024 300.000,00
B8 PREVIDENCIARIO 2032 09/05/2024 123.065,10
BB PREVIDENCIARIO 2032 20/05/2024 118.574,28
CAIXA BRASIL 2030 X 03/07/2024 2.000.000,00 6,49%
BANRISUL RPPS 1] 03/07/2024 2.000.000,00 6,56%
88 PREVIDENCIARIO 2032 14/06/2024 320.000,00 \
BB PREVIDENCIARIO 2032 17/06/2024 103.711,64
BB PREVIDENCIARIO 2032 19/08/2024 163.054,16
BB PREVIDENCIARIO 2030 It 30/08/2024 1.240.936,05
B8 PREVIDENCIARIO 2030 11 02/09/2024 3647647
B8 PREVIDENCIARIO 2030 11 25/10/2024 412.180,23
88 PREVIDENCIARIO 2030 ! 28/10/2024 12.924,60
88 PREVIDENCIARIO 2030 11 29/10/2024 411.401,40
88 PREVIDENCIARIO 2030 Ui 31/10/2024 10.463,39
BB PREVIDENCIARIO 2030 1 21/11/2024 112.852,09
BB PREVIDENCIARIO 2030 1 03/12/2024 411.561,19
8B PREVIDENCIARIO 2030 11 04/12/2024 10.463,39

TA 14.517.528,10

Muito embora, isoladamente, o resultado geral de 5,19% ter ficado bem longe da meta de

rentabilidade estipulada na Politica de Investimentos, houve boas oportunidades em aquisi¢do de
fundos vértices, que garantem excelentes taxas nos médio e longo prazos. Mas como esses fundos
sdo marcados a mercado, a rentabilidade — no ano de 2024 - foi negativa nos vértices 2030 e 2032
e abaixo da meta no vértice 2027. Mas até o vencimento os mesmos entregardo as taxas em que
foram adquiridas, o que significa que o que ndo rentabilizou em 2024 sera excedido em algum
momento. Caso fosse marcado “na curva”, as rentabilidades positivas ajudariam a “puxar” o

resultado para cima. Frisa-se que todos os fundos sdo registrados “a mercado” e ndo na “curva’.



A seguir o nome dos fundos e a rentabilidade no ano de 2024:

CAIXA FI BRASIL REFERENC. DI LONGO PRAZO 11,03%%
BANRISUL ABSOLUTO FIRF LP 10,899%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 10,88%
SICREDI TAXA SELIC FIC FIRF LP 10,82%
CAIXA BRASIL TITULO PUBLICO RENDA FIXA LP 10,61%
META DE RENTABILIDADE 10,0890
CAIXA FI BRASIL IPCA XVI CRED PRIVADO 6.13%
CAINA BRASILIMABS TPFIRFLP 5,929
CAIXA BRASIL IDKAIPCA2 ATPFIRFLP 5,43%
BANRISUL RPPS Il FIRF (2027) 425805
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 4,23%
CAIXNA BRASIL 2030 X TP RF -1,19%
CAIXA BRASIL 2030 Il TP FIRF -1.20%
BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2030 -1,38%
CAINA BRASIL IMABTP FIRFLP 2,72%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2032 3,67%
BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2030 1 .3,79%
CAIXA BRASILIMABS+TPFIRFLP .8.64%

Os fundos que compunham a carteira em 31/12/2024 e que tiveram um resultado
SATISFATORIO no ano, ou seja, superaram a meta de rentabilidade foram os fundos com indice
CDI: Caixa Brasil Referenciado DI LP, Banrisul Absoluto FI RF LP, BB Previdenciario RF Perfil,
Sicredi Taxa Selic FIC FIRF LP e Caixa Brasil Titulo Publico RF LP. J4 os fundos que
rentabilizaram abaixo da meta, mas no ambito anual positivo foram: Caixa FI Brasil IPCA XVI
Credito Privado, Caixa Brasil IMA B 5 TP FI RF LP, Caixa Brasil IDKA IPCA 2 A TP FIRF LP,
Banrisul RPPS II FI RF (vértice 2027) e BB Previdenciario RF TP Vértice 2027. J& os fundos que
operaram no campo negativo nos 12 meses, mas que garantem os resultados acima da meta até
seus prazos, foram os fundos vértices mais longos, que so: Caixa Brasil 2030 X TP RF, Caixa
Brasil 2030 II TP FI RF, BB Previdenciario Vértice 2030, BB Previdenciario Vértice 2032, BB
Previdenciario Vértice 2030 II. Também operaram no vermelho os fundos Caixa Brasil IMA B TP
FI RF e o Caixa Brasil IMA B5+ TP FI RF LP, os quais representam uma desvalorizagao real, sem

garantia de meta como os fundos vértices.

Na sequéncia é apresentado um quadro com a rentabilidade més a més de cada fundo de

investimento, o acumulado no ano e nos ultimos 12 meses:
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Distribui¢ido por enquadramento

As resolugdes do Conselho Monetario Nacional foram adaptando os enquadramentos no
decorrer do tempo. Dos fundos de investimentos que o FAPS possui, os mesmos estdo distribuidos

da seguinte forma:

Renda Fixa: a Renda Fixa possui uma rentabilidade previsivel. Ela pode ser fixada em um
percentual mensal ou seguir algum indice como a taxa Selic, o CDI, a inflagéo (IPCA), 0 IMA, o
IRF M. Rentabilidade previsivel ndo significa que ela sera sempre positiva. A previsibilidade,

nesse caso, se refere ao indice. Ela vai se basear no desempenho deste indice.

Um dos exemplos mais comuns é o CDI que vem obtendo uma boa valorizag@o devido a
SELIC alta. Os IMA B também sdo indices que estdo muito presentes na nossa carteira, seja

diretamente ou através de NTN-B nos fundos vértices. O IRF M representa indices pré-fixados.
O valor aplicado em Renda Fixa corresponde a 100% do total do patriménio, sendo:
- 68,61% no enquadramento Artigo 7, I, b, equivalente a R$ 49.873.599,19:
- 28,62% no Artigo 7, 111, a, equivalente a R$ 20.803.405,64; ¢
- 2,75% no Artigo 7, V, b, equivalente a R$ 1.997.351,94.
O total de recursos aplicados em 31/12/2024 ¢ de R$ 72.674.356,77.
Em conta corrente haviam R$ 15.606,28, equivalendo 0,02%.

Renda Variavel: a Renda Variavel é uma opgdo de maior risco, mas também, com maior
expectativa de retorno. Aqui ¢ fundamental que a economia ande nos trilhos, com as empresas
crescendo e gerando resultado para seus investidores. Também ¢ elemento fundamental um

equilibrio nas contas governamentais, visto que hd impacto no risco do pais.
Nio havia valores aplicados em renda variavel em 30/09/2024.

Investimentos no Exterior: a op¢do de investimentos no exterior veio para ampliar a

diversificagdo. Ndo ha nenhum ativo enquadrado nesse tipo de classe.

Fundos Estruturados: os Fundos Estruturados englobam os fundos Multimercado, Art
10. O BB Multimercado Longo Prazo Juros e Moedas FI, o qual busca a rentabilidade baseada no

indice CDI esta nesse grupo. Ndo haviam recursos aplicados neste enquadramento.

Disponibilidade Financeira: em conta corrente haviam R$ 15.606,28, equivalendo

0,02% em 31/12/2024.
é \



A seguir os valores em cada fundo de investimento em 31/12/2024:

RS 72.689.963,058
CN SALDO ATUAL
CAINA BRASIL IMAB TP FIRFLP 10.740.658/0001-93 RS 8.631.240,08
CAIXA BRASIL IMAB S TPFIRFLP 11.060.913/0001-10 RS 5.162.673,47
CAIXA BRASIL 2030 X TP RF 50.658,938/0001-71 RS 3.864,714,54
CAIXA BRASIL IDKAIPCA 2 ATPFIRFLP 14.386.926/0001-71 RS 1.709.602,48
CAIXA FI1 BRASIL TITULO PUBLICO RF 05.164.336/0001-84 RS 1.014.638,3%
CAIXABRASILIMAB S+ TPFIRFLP 10.577.503/0001-88 RS 1,591,638,75
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2032 (APORIES) 49.963.803/0001-30 RS 5.547.851,83
BANRISUL ABSOLUTO FIRFLP 21.743.480/0001-30 RS 2.934.844,04 |
BANRISUL RPPS I1 FI RF (2027) 46.655,127/0001-40 RS 8.070.01536 |
BB PREVIDENCIARIO ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 38,292.388/0001-89 RS 0,00
CAIXA FI BRASIL 2030 I1 TP RF 19.769.046/0001-06 R$2.017.080,92 |
BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2027 (APORIES) 46.134,096/0001-81 RS 3.995,426,99

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 FI

46.134.117/0001-69

RS 2.737.96323 |

58.749.879/0001-60

RS 2,898,912 45

BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2030 II - 545074 (APORIES)

RS 9.873.899,19)

FUNDO CNPJ SALDO A
CAIXA F1 BRASIL RF REFERENCIADO DILP 03.737.206/0001-97 RS 14.399.763,68
SICREDI TAXA SELIC FIC FIRFLP 07.277.931/0001-80 RS 681,152,328
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL £4307-4 (APORTES) 13.077.418/0001-49 RS 422.083,99
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 36206-9 13077418/0001-49 RS 4.585.711,60
ns Pm RF mn. r.:m m: ADM 54087-0 13.077.418/0001-49 RS 71472202 |
. "NO ENOUADRA D - RS 20.803.408,64 |

21.918.896/0001-62

RS 1,997.351,94

RS 1.997.351,94

CONTAS CORRENTE

BANCO DO BRASIL - 36.206-9 RS 1.466,90
BB APORTES - 545074 RS 0,00
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - 462-5 RS 0,00
BANRISUL - 04.170094.0-1 RS 0,00
SICREDI - 97138-8 RS 14,139,38
BB TAXA DE ADM - 34087-0 RS 0,00

RS 15.606,28 |

SEEEEeE e




Aportes

Os fundos de investimentos que continham os aportes em 31/12/2024 eram os seguintes:

e CONTA N°36206-9 - BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2027;

e CONTA N° 36206-9 - BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2032;

e CONTA N° 54507-4 — BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2030 II;
e CONTA N° 54507-4 — BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL.

Os recursos oriundos de aportes devem permanecer “guardados” por 5 anos apos o seu
crédito, ou seja, os primeiros depdsitos sé podem ser utilizados para pagamentos de beneficios a

partir de agosto de 2027.

Consideracdes Finais

E natural que ao observarmos os dados das rentabilidades em 2024 fica um sentimento de
que poderia ter sido bem melhor. Comegamos um ano com taxas de juros Selic a 11,75%, passamos
pelo piso de 10,50% e finalizamos o ano a 12,25%. As perspectivas variaram. Num momento, de
perspectiva de redugdo abaixo de 9%. No final, para elevagdo que persistird ainda em 2025. Se no
inicio do ano a visdo era de baixar a taxa, beneficiando fundos IMA, a fase final do ano foi de
aumento de riscos e a deteriora¢do dos resultados em IMAB e IMA B5+ e ¢timas opgdes em CDI.
No ambito doméstico, o que foi determinante para a virada de cendrio foi as incertezas de
obediéncia fiscal, principalmente com os gastos publicos do governo central. A nivel global, a
inflagdo também foi objeto de acompanhamento assim como as taxas de juros, bem como os
conflitos geopoliticos que ndo cessam e as elei¢des americanas vencidas por Donald Trump. Por
aqui, o Tesouro continua com taxas de juros de titulos publicos elevadissimas, superando IPCA +
8% em vértices mais curtos (2026, 2028) e superando IPCA + 7,7% em vértices mais longos (2030
e 2032). Se o cendrio prejudicou o ano de 2024, por outro lado surgiram oportunidades excelentes
em fundos vértices que garantem resultados acima da meta por alguns anos. E foi o que o FAPS
fez: aproveitou as oportunidades. Isoladamente, a meta de rentabilidade - IPCA +4.,96% = 10,05%
- ficou muito distante do que o FAPS alcangou, 5,19%. Mas vale lembrar que os fundos vértices
entregardo os resultados. Logo, os fundos que de fato performaram mal foram Caixa Brasil IMA
B TP FI RF LP (-2,72%) e Caixa Brasil IMA B 5+ TP FI RF LP (-8,64%). No acumulado dos
ultimos 24 meses, a meta de rentabilidade foi de 20.8%. O FAPS alcangou 19,9%, ou seja, 0,9%

abaixo do estabelecido.

Adriano Kaufma Recursos



