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Aos vinte e oito dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e quatro, as onze
horas e quarenta minutos, na Sala da Contabilidade, reuniram-se o Gestor de Recursos €
os membros do Comité de Investimentos do RPPS. Na pauta, reuniio mensal de
acompanhamento da carteira e do cenario macroecondmico, a avaliagdo dos resultados
de janeiro e acompanhamento da carteira atual. Inicialmente, Adriano de Andrade
Kaufmann apresentou as rentabilidades dos investimentos em janeiro, nas contas do
RPPS. Em Renda Fixa - Artigo 7° tem-se: Caixa Brasil IMA B TP RF LP -0,47%; Caixa
Brasil 2024 IV TP 1,11%; Caixa Brasil IMA B 5 TP RF 0,66%; Caixa Brasil IRF M TP
FI RF LP 0,67%; Caixa Brasil IDKA IPCA 2 A TP RF LP 0,73%; Caixa Brasil IMA B 5
+ TP FIRF LP -1,46%; Caixa Brasil Titulo Publico RF LP 0,95%:; BB Previdenciario RF
TP X FI 1,10%; Banrisul Absoluto FI RF LP 0.96%; BANRISUL RPPS II FI RF (2027)
rendeu 0,55%; Caixa Brasil 2024 II TP RF 1,06%; BB PREVIDENCIARIO
ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 0.85%; CAIXA BRASIL 2030 II TP -0,35%;
BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI 1.1 1%; BB PREVIDENCIARIO VERTICE
2027 0,55%; BB Previdenciario RF TP Vértice 2030 FI com -0,35%; Caixa FI Brasil
Referenciado DI LP 1,00%; SICREDI FI INSTITUICINAL RF IRF M 0,93%; BB
PREVIDENCIARIO RF PERFIL 0,97%; Caixa FI Brasil IPCA XVI RF Crédito Privado
0,67%; Em Fundos no Exterior - Artigo 9°, tem o BB Agdes ESG Globais - BDR Nivel I
4.25%. Em Fundos Estruturados, Artigo 10° tem-se o fundo BB Multimercado Juros ¢
Moedas FI que rendeu 0,89%. Ja na conta da Taxa de Administragdo, a rentabilidade no
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL foi de 0,97%. Adriano frisou que em janeiro, 0s
rendimentos foram de R$ 410.164,21, equivalendo a uma rentabilidade de 0,60%. Disse
que o FOMC manteve ao final de janeiro os juros estaveis entre 5,25% e 5,50% nos EUA.
Ressaltou que a Guerra na Ucrania, que trouxe impacto nos investimentos ao longo do
seu curso, ja completa 2 anos; € ainda, que o Copom reduziu a Selic no final de janeiro a
11.25%, o qual impacta na redugao da rentabilidade de fundos DI. Apesar disso, fundos
DI ainda superam com folga a previsdo de meta, atualmente. Salientou que em janeiro, a
rentabilidade ficou abaixo da meta, tendo em vista a rentabilidade negativa de IMAs ¢

dos fundos Vértices. O IPCA + 4, 96% ficou em 0,91%, frente O 60% de rentabilidade.
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Mas frisou que os fundos vértices garantem meta, € mesmo que tenha rentabilidade
negativa em algum més, néo torna um problema. Veronica Leticia Bressan Merten disse
que os economistas do mercado financeiro elevaram a projegdo de crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) deste ano, a0 mesmo tempo em que reduziram as
expectativas de inflagdo para 2024 e 2025. Para este ano, a estimativa de crescimento da
economia brasileira subiu de 1,68% para 1,75%. Ja para 2025, a previsdo de alta do PIB
do mercado financeiro ficou estavel em 2%. Para o comportamento da inflagdo, os
analistas das institui¢cdes financeiras baixaram a expectativa para 2024 — que recuou de
3,82% para 3,80%. Para 2025, a estimativa de inflagdo caiu de 3,52% para 3,51% na
tltima semana. No préximo ano, a meta de inflagdo ¢ de 3% e sera considerada cumprida
se oscilar entre 1,5% e 4,5%. Keila Ferraz de Quadros, afirmou que o Ibovespa opera
em baixa nessa quarta, aos 131.056 pontos, por volta das 11 horas, 4 espera do PIB
americano e enquanto acompanham noticias de reunides de autoridades de finangas do
G20 em S3o Paulo. Frisou que o IPCA-15, prévia da inflagdo oficial do pais, voltou a
acelerar no més de fevereiro e subiu 0,78% na comparagao com janeiro. No més anterior,
o indicador tinha ficado em 0,31%. O dado de fevereiro veio abaixo do esperado pelo
consenso LSEG de analistas, que era de inflagdo mensal de 0,82%. Gabriela Romio disse
que houve a valorizagdo de 1,24% do minério de ferro em Dalian, na China, e o noticidrio
macroecondmico estimulou a alta do Ibovespa na terca-feira. Sendo assim, o principal
indicador retomou a importante marca psicologica dos 130 mil pontos, € superou o nivel dos
131 mil pontos. La fora, o foco do mercado estd novamente na trajetoria da politica monetaria
do Fed, depois que um frenesi em torno da inteligéncia artificial (IA) na semana anterior
eclipsou preocupagdes com o atraso nos cortes das taxas e levou o S&P 500 e o Dow Jones a
novos picos. Patricia Mocelin disse que o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — 15 (IPCA-15) subiu 0,78%% em fevereiro, apos ter avangado 0,31% em janeiro,
informou o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). No ano, o indice
acumula alta de 1,09% e nos Gltimos 12 meses, de 4,49%, acima dos 4,47% observados
nos 12 meses imediatamente anteriores. Em fevereiro de 2023, o IPCA-15 foi de 0,76%.
O novo dado veio abaixo das expectativas do mercado, que esperava alta de 0,82% no
més e de 4.52% na comparagdo com o fevereiro de 2023, conforme pesquisa da Reuters.
O resultado deixa o IPCA em linha para terminar 2024 abaixo ou bem perto do teto da
meta para este ano, cujo centro ¢ de 3,25% com margem de 1,5 ponto percentual para
mais ou menos. O resultado foi influenciado pelo grupo Educagdo, com alta de 5,07% ¢

impacto de 0,30 ponto percentual no indice geral. Na mesma linha, Renata Pasqualotto



Rosetto falou sobre a prévia da inflagdo de fevereiro que cumpre ‘script” € ndo mudara a
visdo do Banco do Central, segundo economistas. Embora a divulgagéo do IPCA-15 de
fevereiro tenha mostrado uma aceleragdo ante janeiro, muito por conta dos reajustes
sazonais na educagdo, combustiveis, e a abertura do indicador tenha ainda apontado os
servigos subjacentes e os nucleos em patamares altos, a avalia¢do dos economistas € que
a inflagdo seguiu o esperado no més. Assim, 0 dado da prévia da inflagdo oficial deve
alterar pouco a visdo de um BC cauteloso, mas mantendo o plano de voo na politica
monetarias. A anélise da XP Investimentos é que a composigdo do IPCA-15 de fevereiro
foi neutra. A explicagdo ¢ que, ainda que o indicador tenha mostrado variag¢@o de 0,78%
(abaixo da projecdo da mediana de projegoes de 0,82%), a inflagdo dos servigos e as
medidas médias basicas de trés meses anualizadas reaceleraram, como o mercado
amplamente esperava. Na avaliagdo da carteira, ndo foi aprovada nenhuma mudanga,
tendo em vista que a carteira estd sendo considerada satisfatéria e equilibrada para o
momento. Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a presente ata que apos lida segue

assinada pelos presentes. Sarandi, 28 de fevereiro de 2024.




