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Aos vinte e seis dias do més de do ano de dois mil e vinte e quatro, as onze horas e
quarenta minutos, na Sala da Contabilidade, reuniram-se o Gestor de Recursos e os
membros do Comité de Investimentos do RPPS. Na pauta, a reuniio mensal de
acompanhamento da carteira e do cendrio macroecondmico, a avalia¢do dos resultados
de fevereiro e acompanhamento da carteira atual. Inicialmente, Adriano de Andrade
Kaufmann apresentou as rentabilidades dos investimentos em fevereiro, nas contas do
RPPS. Em Renda Fixa - Artigo 7° tem-se: Caixa Brasil IMA B TP RF LP 0,54%; Caixa
Brasil 2024 IV TP 0,73%; Caixa Brasil IMA B 5 TP RF 0,58%; Caixa Brasil IRF M TP
FI RF LP -0,06%; Caixa Brasil IDKA IPCA 2 A TP RF LP 0,44%; Caixa Brasil IMA B
5+ TP FI RF LP 0,50%; Caixa Brasil Titulo Publico RF LP 0,12%; BB Previdenciario
RF TP X FI 0,73%; Banrisul Absoluto FI RF LP 0,80%; BANRISUL RPPS II FI RF
(2027) rendeu 0,57%; Caixa Brasil 2024 II TP RF 1,02%; BB PREVIDENCIARIO
ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,77%; CAIXA BRASIL 2030 II TP 0,59%;
BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI 0,73%; BB PREVIDENCIARIO VERTICE
2027 0,57%; BB Previdenciario RF TP Vértice 2030 FI com 0,60%; Caixa FI Brasil
Referenciado DI LP 0,82%; SICREDI FI INSTITUICINAL RF IRF M 0,77%; BB
PREVIDENCIARIO RF PERFIL 0,80%; Caixa FI Brasil IPCA XVI RF Crédito Privado
0,56%; Em Fundos no Exterior - Artigo 9°, tem o BB A¢des ESG Globais - BDR Nivel I
6,72%. Em Fundos Estruturados, Artigo 10° tem-se o fundo BB Multimercado Juros e
Moedas FI que rendeu 0,79%. J4 na conta da Taxa de Administragdo, a rentabilidade no
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL foi de 0,80%. Adriano disse que em fevereiro, os
rendimentos foram de R$ 548.348,79, equivalendo a uma rentabilidade de 0,80%. No
acumulado do ano, a rentabilidade é de R$ 958.513,00, ou 1,39%. Ja o IPCA + 4,96%
esta na casa dos 2,1%. Adriano relatou que a rentabilidade acanhada de fevereiro teve
influéncia por alguns fatores. Um deles foi a perspectiva de cortes nos juros americanos
serem postergados para o segundo semestre. Internamente, o IPCA vem apresentando
sinais divergentes, com o headline vindo abaixo das expectativas de mercado, mas com
uma abertura ndo tdo positiva com alguns itens mais ligadoé a atividade econOmica

surpreendendo para cima. Lembrou também que 2024 é um ano que marca os 30 anos da
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circulagdo do Plano Real, que estabilizou a economia nacional. Destacou o fundo A¢des
Globais que, apds um periodo de mal desempenho, voltou a performar bem. Verdnica
Leticia Bressan Merten disse que o Ministério da Fazenda manteve a previsdo de
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro em 2,2% em 2024. Os técnicos da
pasta também projetam inflagdo de 3,5% ao fim do ano. A proje¢do para o crescimento
permaneceu estavel, mas houve revisdo nas estimativas de PIB por setor produtivo. O
agro, que no ano passado foi um dos motores para atingir um crescimento acima das
expectativas de mercado, a variagdo esperada para o PIB caiu de 0,5%, no Boletim de
novembro, para —1,3%, refletindo, principalmente, a redugio nds progndsticos para a
safra em 2024. Keila Ferraz de Quadros afirmou que a avalia¢do negativa do governo
Lula no mercado financeiro vem subindo, segundo pesquisa feita da Genial/Quaest. O
indice de reprovagdo do governo subiu de 52% em novembro para 64% no levantamento
divulgado nesta quarta-feira, 20. A avaliagdo regular caiu de 39% para 30%. J4 o indice
de aprovagdo foi de 9% para 6%. A pesquisa Genial/Quaest, feita pela primeira vez neste
ano, ouviu gestores, economistas, operadores e analistas em 101 entrevistas com fundos
de investimento sediados em S#o Paulo e no Rio de Janeiro. As entrevistas foram feitas
de forma online, por meio da aplicagdo de questiondrios estruturados. Gabriela Romio
argumentou que o ddlar comegou a semana operando em R$ 4,97, em uma semana mais
curta no Brasil e em boa parte do mundo por conta dos feriados de Sexta-Feira Santa e
Pascoa. Investidores aguardam a divulgag¢do de novos dados econdmicos ao longo dos
proximos dias, com destaque para a ata da ultima reunido do Comité de Politica Monetaria
(Copom) do Banco Central do Brasil (BC), que reduziu a Selic, taxa basica de juros, para
10,75% ao ano. As bolsas de Nova York fecharam sem dire¢o tinica a semana anterior,
com agdes do setor de tecnologia evitando um recuo do Nasdaq. O Dow Jones fechou em
queda de 0,77%, o S&P 500 recuou 0,14%, e o Nasdaq subiu 0,16%. Patricia Mocelin
disse que o Banco do Povo da China (PBoC, o Banco Central do Pais) manteve suas as
principais taxas de juros inalteradas, segundo comunicado oficial divulgado na ultima
quarta-feira (20). A chamada taxa de juros de referéncia para empréstimos (LPR, na sigla
em inglés) de 1 ano foi mantida em 3,45%, enquanto a de 5 anos permaneceu em 3,95%.
A taxa mais curta ¢ usada como referéncia para a maioria dos empréstimos residenciais e
corporativos, enquanto a mais longa ¢ a referéncia para grande parte das hipotecas
imobilidrias. Renata Pasqualotto Rosetto falou o Bitcoin (BTC), muito falado no
mercado atual, é¢ uma criptomoeda criada ha 15 anos por alguém que se esconde atras de

um pseudonimo. A Nvidia, fundagla em 1993, € uma das maiores empresas de tecnologla
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do mundo. Apesar das diferengas, os dois ativos costumam andar de maos dadas, um ao
lado do outro. Recentemente, o Bitcoin atingiu sua maxima histoérica de US$ 73.798. Dias
depois, em meio a realiza¢@o de lucro dos investidores, o ativo digital recuou 10%. A
Nvidia, que registrou sua maxima de US$ 974 no dia 8 de margo, também recuou cerca
de 10% em uma janela parecida. Em cinco anos, a capitaliza¢do de mercado dos dois
ativos também saltou 20 vezes. O Bitcoin pulou de US$ 70 bilhdes para USS$ 1,43 trilhdo
¢ a Nvidia passou de US$ 100 bilhdes para USS$ 2 trilhdes. A proposta do Bitcoin € ser
um ativo escasso que pode ser adotado como reserva de valor por suas caracteristicas de
moeda. A Nvidia, por sua vez, ¢ uma empresa geradora de caixa e, portanto, esta sujeita
a performance dos seus gestores, & demanda do mercado pelos seus produtos e ao risco
regulatério. Mas o Bitcoin passou por forte queda nos tltimos dias apés a redugéo pela
demanda dos ETF’s a vista dos EUA. “Uma corre¢do 100% previsivel”, escreveu Markus
Thielen, CEO da casa de analise 10x Research, em nota recente, citando que os fundos
de indice da cripto ja ndo sdo mais o principal impulsionador da moeda. Investidores
agora estdo de olho no halving, atualizagdo programada para abril que cortara pela metade
a emissdo da criptomoeda. Para boa parte dos analistas, o evento pode ser um catalisador
de alta. Na avaliagdo da carteira, os presentes optaram pela manuten¢io da atual
composi¢do, mas ja fica aprovada um remanejo dos recursos de aportes do fundo BB
PREVIDENCIARIO PERFIL FIC para um fundo VERTICE que venha a trazer uma
rentabilidade satisfatoria ao médio e longo prazo, como fundos 2()28, 2030, 2032. Mas a
aplicag@o esta sujeita a evolugfo didria das taxas. Atualmente estio em torno de IPCA +
5,80%, com taxa de administra¢@o de 0,15% que reduzem esse percentual. Para o FAPS,
que tem uma meta de IPCA + 4,96%, as taxas superariam a meta. Mas ficou estabelecido
pelo grupo, que o objetivo para se entrar num investimento vértice sera quando a taxa de
juros liquida for superior a 5,80%, ou 5,95% bruta. Nada mais havendo a tratar, lavrou-
se a presente ata que apos lida se\iue assmada pelos presentes. Sarandi, 26 de marg:o de
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