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Aos vinte e cinco dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e quatro, as onze horas
e quarenta minutos, na Sala da Contabilidade, reuniram-se o Gestor de Recursos € os
membros do Comité de Investimentos do RPPS. Na pauta, a reunido mensal de
acompanhamento da carteira e do cenario macroecondmico, a avaliagdo dos resultados
de marco e acompanhamento da carteira atual. Inicialmente, Adriano de Andrade
Kaufmann apresentou as rentabilidades dos investimentos em mar¢o, nas contas do
RPPS. Em Renda Fixa - Artigo 7° tem-se: Caixa Brasil IMA B TP RF LP 0,06%; Caixa
Brasil 2024 IV TP 0,92%:; Caixa Brasil IMA B 5 TP RF 0,75%; Caixa Brasil IDKA IPCA
2 A TP RF LP 0.90%: Caixa Brasil IMA B 5 + TP FI RF LP 0,56%; BB Previdenciario
RF TP X FI 0.91%: Banrisul Absoluto FI RF LP 0,84%: BANRISUL RPPS II FI RF
(2027) rendeu 0.61%; Caixa Brasil 2024 11 TP RF 1,03%; BB PREVIDENCIARIO
ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 0.77%; CAIXA BRASIL 2030 II TP 0,00%;
BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI 0.92%; BB PREVIDENCIARIO VERTICE
2027 0.61%: BB Previdenciario RF TP Vértice 2030 FI com 0,00%; Caixa FI Brasil
Referenciado DI LP 0.87%; SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF M 1 0,82%; BB
PREVIDENCIARIO RF PERFIL 0,85%; Caixa F1 Brasil IPCA XVI RF Crédito Privado
0.77%; Em Fundos no Exterior - Artigo 9°, tem o BB Ac¢oes ESG Globais - BDR Nivel |
2.16%. Em Fundos Estruturados, Artigo 10° tem-se o fundo BB Multimercado Juros e
Moedas FI que rendeu 0,84%. Ja na conta da Taxa de Administracdo, a rentabilidade no
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL foi de 0.85%. Adriano disse que em margo, 0s
rendimentos foram de R$ 443.628.,43, equivalendo a uma rentabilidade de 0,64%. No
acumulado do ano. a rentabilidade ¢ de R$ 1.402.141,43, ou 2.04%. Ja o IPCA + 4,96%
est4 na casa dos 2.49%. Disse que em margo, o IPCA avangou 0,16% (M/M), levando a
3.93% em 12 meses e que em 20 de margo. o COPOM reduziu em 0,50 ponto percentual
a taxa basica de juros. Salientou que margo teve a acomodagdo dos mercados de renda
fixa e a curva de juros nominal registrou movimento de inclina¢do, abrindo entre os
vértices de miolo e ponta longa. Ao avaliar o trimestre disse que segue a queda da taxa
de juros Selic, a qual € pardmetro para os investimentos. onde em margo chegou a 10,75%.

No inicio do ano estava em 11,75%. Ja a mﬂa(;ao esta sob controle, g}jﬂ 1 46% no
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acumulado do ano. Ambos indicadores sdo essenciais para o alcance da meta de
rentabilidade. E bem verdade que todo o cendrio macroecondmico € que leva a essas
condigdes de juros e inflagio. Embora a meta de rentabilidade do periodo ndo tenha sido
alcancada, vale destacar que boa parte dos fundos que ficaram abaixo dela s@o fundos
vértices, os quais garantem rentabilidade acima da meta no decorrer dos anos, pois sdo de
longo prazo, ou sdo fundos com NTN-B que no longo prazo acabam obtendo bons
resultados. Frisou ainda que, em momentos de maior risco, como 0s que se apresentou
nesse inicio do ano. se eleva as taxas dos titulos publicos mais longos, criando
oportunidade de novos investimentos em fundos vértices que garantem rentabilidade
acima da meta. Apds, os membros do comité de investimentos fizeram suas explanagdes,
tendo como pauta principal o andamento da reforma tributaria. Keila Ferraz de Quadros
afirmou que o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, entregou ontem (24) o primeiro
projeto de lei complementar que trata da regulamentagao da reforma tributaria a Camara
dos Deputados. O texto apresentado aos deputados trata das regras gerais de aplicacdo
dos novos tributos: a CBS (Contribuigo sobre Bens e Servigos) federal. o IBS (Impostos
sobre Bens e Servicos) de estados e municipios, € o Imposto Seletivo (IS). O secretario
extraordinario da Reforma Tributaria do Ministério da Fazenda, Bernard Appy. disse que,
pelo desenho do projeto de lei, a aliquota do Imposto sobre Valor Agregado (IVA) que
substituira os atuais tributos federais e estaduais deve variar de 25.7% 8. 27.3%, ©eIm
média de 26.5%. ao menos foi isto que a simulagdo indicou. Haddad enfatizou que a
previsdo de aliquota do IVA ¢ a mesma do tltimo estudo que o governo encaminhou.
Disse, ainda, que a aliquota vai depender das exceg¢des (que pressionam por numero
maior) e do sistema de digitalizagdo da reforma (que pode ampliar a base e trazer mais
eficiéncia ao sistema e contribuir para reduzir o nimero). Verdnica Leticia Bressan
Merten comentou que apos entregar o projeto de regulamentagdo da reforma tributaria
ao Congresso, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, informou que o presidente da
Camara. Arthur Lira, disse que deve deliberar a reforma até o recesso do meio do ano. De
acordo com Haddad. o novo sistema podera ampliar a base arrecadatoria do governo e,
com isso, permitir cobrangas menores em relagéo ao modelo atual. Segundo Haddad, hoje
nos temos uma aliquota de 34% e que eles querem baixar. Mas isso depende das excegdes
a regra e depende do sistema de digitalizagdo para diminuir a evasio e aumentar a base
tributaria. Ainda sobre a reforma, Gabriela Romio, explanou que o presidente do Senado.

Rodrigo Pacheco, afirmou na quarta-feira (24) que a regulamentagdo da reforma tributaria

isso tratar

¢ prioridade e serd aprovada pelo Congresso ainda este ano e que ¢ um compro
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do tema. mesmo com as elei¢des municipais, que acabam esvaziando a pauta do
parlamento no segundo semestre. O governo espera que, com a simplificagdo tributaria,
haja um aumento de produtividade e. consequentemente, redugdo de custos para
consumidores e produtores, estimulando a economia. Analistas e 0 governo estimam que
a reforma tributéria sobre o consumo tem potencial para elevar o PIB potencial do Brasil
em no minimo 10% nas préximas décadas. Patricia Mocelin disse que o governo Liiiz
Inacio Lula da Silva ingressou com agdo no Supremo Tribunal Federal (STF) nesta
quarta-feira (24) com pedido para que seja considerada inconstitucional a desoneragdo da
folha salarial de setores da economia e de municipios sem a adequada demonstragéo do
impacto financeiro da medida. Com elevado impacto fiscal, o tema provocou uma disputa
entre governo e Congresso nos ultimos meses, com 0 Legislativo trabalhando pela
prorrogacio de beneficios tributarios, enquanto a Fazenda tenta. sem sucesso, reduzir os
incentivos. O documento enviado ao STF ¢ assinado pelo proprio presidente Lula e pelo
advogado-geral da Unido, Jorge Messias. Os dispositivos questionados prorrogaram até
o final de 2027 beneficios que diminuem a contribuigdo previdencidria que incide sobre
17 setores da economia, além de reduzirem a aliquota da contribuigdo incidente sobre a
folha de pagamento de determinados municipios. Renata Pasqualotto Rosetto falou que
no mercado internacional, a alta de 2,6% nas encomendas de bens duraveis nos Estados
Unidos no final do primeiro trimestre de 2024. superou o consenso (2%) e desencadeou
um estresse nas curvas de juros globais. O mercado voltou a reforgar a cautela com
relagdo ao ciclo de corte pelo Federal Reserve. embutindo maior probabilidade a apenas
uma redugdo neste ano. Também disse que a permanéncia do juro americano em niveis
altos aumenta a dificuldade na disputa por capital, j& que ha algum enxugamento da
liquidez. Mas a reprecificagdo dos ativos no mundo, pode se mostrar como um polo de
atracdo de investimentos ao Brasil. O Banco Central tende a manter a posi¢do de
serenidade evitando reagir rapidamente as variagdes de ativos, ainda que isso possa
atrasar um pouco o processo de fun¢do de reagdo. E importante ter calma, entender como
isso vai se desenrolar, ainda que o risco que se esteja correndo seja de estar um pouco
mais atrasado nesse processo de reagdo. A viabilidade de cumprir a meta de inflagdo do
Brasil. de 3%, é um “ndo-tema” para o Copom: a meta ndo € para se discutir, ¢ para se
perseguir, neste cenario atual. Adriano destacou que o FAPS conseguiu efetivar, agora
em abril, a aplicagdo de R$ 4.729.864.11 dos aportes no fundo BB PREVIDENCIARIO
RF TP VERTICE 2032, garantindo uma rentabilidade liquida de IPCA + 5,84% at¢ 2032.
Na avaliacdo da carteira, os presentes decidiram por manter a atual co;ni@géo da
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carteira, mas fica apto a aplicagio no fundo BANRISUL RPPS II FI RF (vértice 2027)
desde que a rentabilidade liquida supere a IPCA + 6,10%. O valor sugerido ¢ de R$
2.000.000,00 que seria resgatado no fundo BB ABSOLUTO FI RF LP. Outra sugestdo €
resgatar todo o valor do BB MM JUROS E MOEDAS, D+1, e migrar para o BB
INSTITUCIONAL FI RF, D+O, visto que no comparativo do ano, 12 meses, 24 meses ¢
36 meses ele tem superado o JUROS E MOEDAS e os dois tem parametro CDI. O fundo
para fluxo de pagamentos mensais de folha de inativos e pensionistas seria o BB
INSTITUCIONAL FI RF. Ambas as sugestdes serdo enviadas para aprovagdo do
Conselho de Administragdo para autoriza¢do. Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a

presente ata que ap0s lida segue assinada pelos presentes. Sarandi, 25 de Abril de 2024.
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