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Aos vinte e nove dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte € trés, as dezessete
horas e dez minutos, na Sala da Contabilidade, reuniram-se para a reunido mensal, o
Gestor de Recursos e os membros do Comité de Investimentos. Na ocasido, Adriano de
Andrade Kaufmann iniciou apresentando as rentabilidades dos investimentos em
outubro. Em Renda Fixa - Artigo 7° tem-se: Caixa Brasil IMA B TP RF LP -0,66%; Caixa
Brasil 2024 IV TP 0,44%; Caixa Brasil IMA B 5 TP RF -0,32%; Caixa Brasil IRF M TP
FI RF LP 0,35%; Caixa Brasil IDKA IPCA 2 A TP RF LP -0,29%; Caixa Brasil IMA B
5+ TP FI RF LP -0,96%; Caixa Brasil Titulo Publico RF LP 0,96%; BB Previdenciario
RF TP X FI 0,43%; Banrisul Absoluto FI RF LP 0,95%; BANRISUL RPPS II FI RF
(2027) rendeu -1,05%; Caixa Brasil 2024 II TP RF 0,74%; BB PREVIDENCIARIO
ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,85%; CAIXA BRASIL 2030 II TP -0,83%;
BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI 0.44%; BB PREVIDENCIARIO VERTICE
2027 que recebeu a primeira aplicagdo em 31/10 teve rentabilidade de -1,04% no més,
mas foi de 0,00% para o RPPS ja que foi no ultimo dia; BB Previdenciario RF TP Vértice
2030 FI com -0,84%; Caixa FI Brasil Referenciado DI LP 1,02%; SICREDI FI
INSTITUICINAL RF IRF M 1 0,93%; BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 0,99%;
Caixa FI Brasil IPCA XVI RF Crédito Privado -0,31%; Em Renda Variavel - Artigo 8°,
tem os fundos BB Previdenciario Agdes Governanga FI -3,61% e Ishares Ibovespa FI
(BOVAI1)-2,91 %. Em Fundos no Exterior - Artigo 9°, tem o0 BB Ag¢des ESG Globais -
BDR Nivel I desvalorizou -1,66%. Em Fundos Estruturados, Artigo 10° tem-se o fundo
BB Multimercado Juros e Moedas FI que rendeu 0,76%. Em outubro, os rendimentos
foram de R$ 4.357,71, equivalendo a uma rentabilidade de 0,01%. Adriano destacou que
no acumulado do ano, a rentabilidade alcangou 9,99%, equivalendo a R$ 5.932.728,37
em rendimentos. Na sequéncia, os membros do Comité de Investimentos trouxeram dados
econdmicos. Patricia Mocelin disse que o arcabougo fiscal configura descumprimento
de meta quando o resultado primario em um exercicio fica mais de 0,25 ponto percentual
abaixo da meta definida em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB). Neste caso, séo
acionados gatilhos fiscais (limitagdes a criagio de cargos, criagdo ou majoragdo de

auxilios, vantagens e bonus, criagdo de despesa obrigatoria ¢ concessao de beneficios
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fiscais) para promover o ajuste das contas publicas. Em caso de reincidéncia, as restri¢oes
aumentam. Especialistas esperam uma revisio da meta fiscal, mas acredita que 1sso
ocorrera somente ao longo do proprio exercicio de 2024, por meio do envio de Projeto de
Lei do Congresso Nacional (PLN) por parte do governo. Veronica Leticia Bressan
Merten afirmou que o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15),
considerado uma prévia da inflagdo, subiu 0,33% em novembro, apos apresentar alta de
0.21% no més anterior. Os economistas do mercado financeiro reduziram a expectativa
de inflagdo em 2023, de 4,55% para 4,53%. Foi a terceira reducdo seguida do indicador.
Para 2024, a estimativa de inflagdo ficou estavel em 3,91% na ultima semana. No proéximo
ano, a meta de inflacdo é de 3% e sera considerada cumprida se oscilar entre 1,5% e 4,5%.
O mercado financeiro baixou a projecio do PIB de 2,85% para 2,84%. Renata
Pasqualotto Rosetto disse que a bolsa de valores brasileira volta ao radar do capital
estrangeiro. O saldo de recursos estrangeiros em novembro promete ser o maior deste ano
e também o maior para o més desde 2020, apos trés meses consecutivos de retiradas. A
virada foi induzida pelo alivio com o cenario dos juros nos Estados Unidos, sazonalidade
e fatores internos, segundo especialistas. Até quinta-feira, 23, a entrada de capital externo
no més ja somava R$ 15,96 bilhdes. Em 2023, o saldo até agora € de R$ 22,33 bilhdes.
Tais impactos tem a ver com mudanga das expectativas para a politica monetéria do banco
central americano. Enquanto monitoram o andamento no Congresso Brasileiro nas
medidas para aumentar a arrecadagdo, em esforo para zerar o déficit publico, os
investidores tém duvidas em relagfio ao fato mais recente: o veto do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva a desonera¢do da folha de pagamento para 17 setores da economia. O
Congresso se mobiliza para derrubar o veto. Keila Ferraz de Quadros disse que a falta
de uma politica fiscal que funcione ¢ o principal obstaculo para a economia hoje, na
opinido de 77% dos entrevistados no mercado financeiro pela pesquisa “O que pensa o
mercado financeiro”, da Genial/Quaest, divulgada na quarta-feira (22). O numero
aumentou 20 pontos porcentuais em relagdo a sondagem anterior, realizada em setembro,
quando o percentual era de 57%. A forma como 0 mercado financeiro avalia o governo
do presidente Luiz Inécio Lula da Silva e seu ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
também piorou em novembro, registrando uma queda de 3 pontos percentuais na
avaliagdo positiva da gestdio e um aumento de 5 pontos na negativa. A avaliagdo negativa
do governo no mercado atingiu 52%, ante 47% em setembro. Os que avaliam a gestdo
como regular sdo 39%, ante 41% na rodada anterior. Na outra ponta, a avaliagdo positiva

do governo caiu para o patamar de 9% ante 12% registrados em setembro. Gabriela
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Romio trouxe o cenario do dia da bolsa. O Ibovespa (IBOV) comegou esta quarta-feira
(29) em alta, chegando a alcangar os 127 mil pontos nos leildes de abertura, mas logo
perdeu forca e passou a operar volatil. Por volta de 16 horas, o principal indice da bolsa
brasileira subia 0,13%, aos 126,6 mil pontos. O Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) anunciou que o Indice de Precos ao Produtor (IPP) subiu 1,11% em
outubro. Em 12 meses, o indice marca uma queda de 6,13%, de deflagdo de 7,97% no
més anterior. Os principais indices de Nova York operam em alta, com Dow Jones,
Nasdaq e S&P em ganhos de 0,15%, 0,64% e 0,93%, respectivamente. Na véspera, o
diretor do Federal Reserve, Christopher Waller, destacou que esta mais confiante de que
o nivel atual da taxa de juros é suficientemente restritivo. Atualmente, os juros nos
Estados Unidos se encontram na faixa entre 5,25%-5,50%. Apds as explanagdes dos
colegas, Adriano sugeriu realocar os valores que estao no fundo Caixa Brasil Titulo
Pablico RF LP que possui quase R$ 5.000.000,00, tendo em vista que 0 mesmo tem
performado menos que seus concorrentes do indice CDI. Num primeiro momento a
sugestdo ¢ aplicar no fundo CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP o valor de R$
3.500.000,00. O valor restante vai ser realocado no decorrer de dezembro em fundos que
serdo analisados diariamente. A proposi¢do foi aprovada pelos presentes. Também foi
debatido sobre a Politica de Investimentos de 2024, em que a meta atuarial, de acordo
com a Portaria 3289 de 23/08/2023 para o ano de 2024 ¢ de [PCA + 4,81%, visto que a
duration informada pelo Atuario ¢ de 15,18 anos. No entanto, podera ser acrescido 0,15%
para cada ano que se alcangou a meta, no caso, 2019 e 2023. Logo a Meta de rentabilidade
seria de IPCA + 5,11%. Sobre o Modelo de Gestdo, sera Propria. Foi também realizado o
esbogo dos percentuais em cada artigo de enquadramento, com limites maximos em
Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados,
Fundos Imobiliarios e Empréstimos Consignados. Ao fim, apresentou o cenario

econdmico que compde o texto da Politica de Investimentos. Nada mais havendo a tratar,

lavrou-se a presente ata que apos lida segue assinada pelos presentes. Sarandi, 29 de

novembro de 2023.




