FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
MUNICiPIO DE SARANDI
ATA 021/2023

Aos catorze dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e trés, as dezessete horas,
na Sala da Contabilidade, reuniram-se o Gestor de Recursos e os membros do Comité de
Investimentos do RPPS. Na pauta, a reunido mensal de acompanhamento da carteira e do
cenario macroecondmico e também a finalizagdo, aprecia¢do e aprovacdo da Politica de
Investimentos 2024. Inicialmente, Adriano de Andrade Kaufmann apresentou as
rentabilidades dos investimentos em novembro, nas contas do RPPS. Em Renda Fixa -
Artigo 7° tem-se: Caixa Brasil IMA B TP RF LP 2,60%; Caixa Brasil 2024 IV TP 0,79%;
Caixa Brasil IMA B 5 TP RF 1,78%; Caixa Brasil IRF M TP FI RF LP 2,46%; Caixa
Brasil IDKA IPCA 2 A TP RF LP 1,73%; Caixa Brasil IMA B 5 + TP FI RF LP 3,36%;
Caixa Brasil Titulo Publico RF LP 0,91%; BB Previdenciario RF TP X FI 0,78%;
Banrisul Absoluto FI RF LP 0,89%; BANRISUL RPPS II FI RF (2027) rendeu 2,55%;
Caixa Brasil 2024 II TP RF 0,72%; BB PREVIDENCIARIO ALOCAGCAO ATIVA
RETORNO TOTAL 1,09%; CAIXA BRASIL 2030 II TP 2,70%; BB
PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI 0,79%; BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2027
2,57%:; BB Previdencidrio RF TP Vértice 2030 FI com 2,70%; Caixa FI Brasil
Referenciado DI LP 0,96%; SICREDI FI INSTITUICINAL RF IRF M 1,03%; BB
PREVIDENCIARIO RF PERFIL 0,91%; Caixa FI Brasil IPCA XVI RF Crédito Privado
1,90%; Em Renda Variavel - Artigo 8° tem os fundos BB Previdencidrio Agdes
Governanca FI 12,16% e Ishares Ibovespa FI (BOVA11) 8,75%. Em Fundos no Exterior
- Artigo 9°, tem 0 BB A¢des ESG Globais - BDR Nivel 1 6,03%. Em Fundos Estruturados,
Artigo 10° tem-se o fundo BB Multimercado Juros e Moedas FI que rendeu 1,39%. Ja na
conta da Taxa de Administragdo, a rentabilidade no BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL
foi de 0,91%. Em novembro, os rendimentos foram de R$ 1.349.416.41, equivalendo a
uma rentabilidade de 2,07%. Adriano destacou que no acumulado do ano, a rentabilidade
alcangou 12,27%, equivalendo a R$ 7.282.144,78 em rendimentos, ja superando a meta
de 2023. Na sequéncia, os membros do Comité de Investimentos trouxeram dados
econdmicos. Keila Ferraz de Quadros disse que investidor estrangeiro retirou R$ 648,6
milhdes da B3 em 12/12, quando Ibovespa caiu 0,40%, assim, o saldo acumulado de

ingressos l1qu1dos de recursos estrangelros no mercado secundario da B3, em dezembro,
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estava positivo em R$ 3,3 bilhdes, elevando o saldo anual para mais R$ 31,3 bilhdes. Do
lado do institucional, houve ingresso de R$ 241 milhdes, no dia 12, mas os saldos seguem
negativos em dezembro (-R$ 5,2 bilhdes) e em 2023 (-R$ 57,2 bilhdes). Ja o investidor
pessoa fisica aportou R$ 125 milhdes no dia 12, ampliando os saldos positivos em
dezembro, para R$ 875 milhdes e, neste ano, para R$ 3,8 bilhdes. Verdnica Leticia
Bressan Merten mencionou que no dia de ontem o COPOM baixou 0,50 a Selic, agora
em 11,75% e sinalizou que pode continuar cortando 0,50 nos proximos encontros, sendo
que o mais préximo ¢ em 30 e 31 de janeiro do ano que vem. Patricia Mocelin disse que
o Congresso dos Estados Unidos aprovou nesta quarta-feira, 13, a abertura formal de
processo de impeachment do presidente Joe Biden. A votag@o foi apertada com 221 votos
favoraveis ao pedido e 212 contrérios. Todos os parlamentares republicanos votaram pela
investiga¢do. Os republicanos acusam Biden de usar sua influéncia quando era vice-
presidente de Barack Obama (2009-2017) para permitir que seu filho, Hunter Biden,
fizesse negocios obscuros na China e na Ucrania, lucrando indevidamente. Ja na China a
maioria dos bens de capital monitorados pelas autoridades estatisticas de 14 registraram
precos mais baixos no inicio de dezembro em comparagdo com o final de novembro,
segundo dados oficiais divulgados nesta quinta-feira (14). Gabriela Romio disse que a
estimativa do IPCA para este ano passou dos 4,55% da semana passada para 4,51%,
enquanto a previsdo para a inflagdo de 2024 passou de 3,92% para 3,93%. A projegdo
para a inflagdo de 2025 estd em 3,50% ha 20 semanas. Ja a estimativa para 2026
permanece nos mesmos 3,50% nos ultimos 23 Boletins Focus. Renata Pasqualotto
Rosetto destacou que a bolsa brasileira chegou hoje aos 130 mil, alcangando suas
maximas historicas. Posteriormente, o grupo debateu a Politica de Investimentos de 2024
e ficou definido os aspectos que devem ser seguidos em 2024, em que a meta atuarial, de
acordo com a Portaria n° 3289 de 23/08/2023 para o ano de 2024 ¢ de IPCA + 4,81%,
visto que a duration informada pelo Atuario é de 15,18 anos. No entanto, podera ser
acrescido 0,15% para cada ano que se alcangou a meta, no caso, de 2018 a 2022, somente
em 2019 foi atingida a meta. Logo a Meta de rentabilidade sera de IPCA + 4,96%. Sobre
0 Modelo de Gestdo, a mesma sera Propria. Foi também definido os percentuais em cada
artigo de enquadramento, com limites minimos, meta e maximos em Renda Fixa, Renda
Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e
Empréstimos Consignados. Também integra a politica o cendrio econdmico. As
expectativas de mercado para o exercicio de 2024, até o presente momento, sinalizam um

caminho que passa pela contmuldade do cwlo de queda da Selic pela observancia do eto
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inflaciondrio e por um timido crescimento econdmico, haja vista a defasagem do
contracionismo monetario iniciado ainda em 2021. Soma-se a isso o olhar atento do
mercado no que refere a condugdo da politica fiscal, o que dificulta o estabelecimento de
estratégias consolidadas sem carregar bastantes incertezas e, consequentemente, riscos.
A diversificagdo nos recursos do FAPS deve continuar visando explorar os diversos
indices, aproveitando oportunidades em fundos vértices e mantendo uma boa relagdo com
fundo CDI, visto que ainda sdo atraentes e com menor risco. O texto final foi
APROVADO por unanimidade pelos presentes e integra essa ata. O texto estd dividido
em capitulos: 1. Introdugéo; 2. Da organizagdo; 3. Do objeto; 4. Vigéncia; 5. Objetivos;
6. Da gestdo; 7. Cenario Economico; 8. Controle de riscos; 9. Limites de Alocagéo; 10.
Vedagde; 11. Disposigdes Gerais; 12. Transparéncia e 13. Consideragdes Finais. O texto
sera apreciado e debatido em reunifio futura do conselho de previdéncia. Nada mais

havendo a tratar, lavrou-se a presente ata que apds lida segue assinada pelos presentes.

Sarandi, 14 de dezembro de 2023. N 2
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Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Sarandi

1 INTRODUCAO

Antes de qualquer exercicio, os responsaveis pela gestdo devem definir a politica
anual de aplicagdo dos recursos, ou seja, a Politica de Investimentos. A elaboragao
representa uma formalidade legal, que fundamenta e norteia todo o processo de tomada
de decisdo relativo aos investimentos do RPPS, empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio

econdmico-financeiro.

A presente Politica estabelece os principios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos conferidos ao Fundo de Aposentadoria e Pensdo do Servidor
(FAPS), com vistas a promover a seguranga, liquidez ¢ rentabilidade necessaria para
complementar o equilibrio entre os ativos e passivos do Plano de Beneficios e deve ser
constituida pelos seguintes elementos bésicos: o modelo de gestdo a ser adotado; a
estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as
respectivas carteiras de investimentos; os parametros de rentabilidade perseguidos, que
deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas obriga¢des, tendo em vista a
necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagdo e concentragdo previstos na legislacdo; e os limites utilizados para
investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de uma

mesma pessoa juridica - Art. 4°, Subsecéo II, Resolugdo CMN 4.963/2021.

Em suma, a Politica de Investimentos traz os limites de alocagdo em ativos de
renda fixa, renda variavel, fundos estruturados, fundos no exterior, fundos imobilidrios e
empréstimos consignados, em consonancia com a legislagdo vigente. Além desses
limites, ha vedagdes especificas que visam dotar os gestores de orientagdes quanto a
alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as
necessidades atuariais do RPPS. Integra ainda, o cenario projetado pelo mercado.
Salienta-se que o documento em questdo pode ser revisto ou alterado, de forma

justificada, com objetivo de se adequar ao mercado ou a eventual nova legislagdo.
Essa Politica de Investimentos atende a:

* Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021;
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* Portaria MTP n° 1.467/2022
» Normas Gerais do RPPS (Leis municipais da gestdao do RPPS);
* Normas de Credenciamento determinadas pelo MPS;

« Normas da Comissio de Valores Mobilidrios relativas aos Fundos de

Investimentos;
» Normas do Banco Central do Brasil;

¢ Normas e Modelos da ANBIMA.

2 DA ORGANIZACAO

A elaboracdo desta Politica de Investimentos foi conduzida pelo Gestor de
Recursos e pelos membros do Comité de Investimentos deste RPPS, como orgédo
auxiliar no processo decisorio quanto a execuc¢do da politica de investimentos, cujas
decisdes serdo registradas em ata. Ainda, subscreve juntamente com os membros
mencionados acima, o Conselho de Administragdo do FAPS que tera o papel decisorio
sobre a aplicagdo das decisdes aqui estabelecidas, devendo, também, registrar em ata a

sua aprovacao.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica de
Investimentos, estabelecida em consondncia com os dispositivos da legislagao

especifica em vigor.

A Portaria 1.467 de 02 de junho de 2022 traz a seguinte redag¢do sobre a POLITICA
DE INVESTIMENTOS:

Art. 101. A unidade gestora devera comprovar a elaborag¢do e a aprovagdo da

politica anual de investimentos do RPPS.

§ 1° A politica de investimentos deve ser aprovada pelo conselho deliberativo, antes
do inicio do exercicio a que se referir e constituir-se em um mandato a ser observado
pelo responsdvel pela gestdo das aplicagdes dos recursos do RPPS e demais

participantes dos processos decisorios dos investimentos do RPPS.
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§ 2° A politica de investimentos podera ser alterada no curso de sua execugao com
vistas a adequagio ao mercado ou a nova legislagdo, desde que aprovada pelo conselho

deliberativo.

§ 3° No inicio de cada exercicio, a unidade gestora devera apresentar aos conselhos
deliberativo e fiscal o relatério de acompanhamento da execugdo da politica de

investimentos relativo ao ano anterior.

§ 4° As informagdes relativas as politicas de investimentos deverdo ser
encaminhadas 4 SPREV por meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos -
DPIN, acompanhado do envio do documento que comprove a sua elaboragdo e
aprovagao pelo conselho deliberativo, conforme modelo e instrugdes de preenchimento

disponibilizados pela SPREV na pagina da Previdéncia Social na Internet.

Compdem os colegiados do FAPS:

Conselho de Administracio — Portaria n° 8384 de 03/11/2023:

Titulares:

Fernanda Freitas de Almeida - Representante Servidores Municipais - Presidente
Daniela Godinho — Representante do Executivo Municipal

Pablo Rafael Brizola de Lara — Representante do Executivo Municipal

Marivone Lourdes Debonna Mattei — Representante dos Servidores Municipais

Rubens da Silva Martins - Representante dos Servidores Municipais

Suplentes:

Deisi Bombardelli Rossetto - Representante dos Servidores Municipais
Gilséia Vieira - Representante do Executivo Municipal

Leocédia Oliveira da Silva - Representante dos Servidores Municipais
Loreni Lucia Pasquetti Ortolan - Representante do Executivo Municipal

Vinicius Zancanella - Representante dos Servidores Municipais
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2.1

Gestor de Recursos

Adriano de Andrade Kaufmann

Comité de Investimentos

Gabriela Romio

Keila Ferraz de Quadros
Patricia Mocelin

Renata Pasqualotto Rosetto

Veronica Leticia Bressan Merten

Competéncia dos Orgios envolvidos na Gestio dos recursos do RPPS

Os o6rgios envolvidos na gestdo sdo: Conselho Municipal de Previdéncia,

denominado Conselho de Administragdo do FAPS, o Gestor de Recursos e o Comité de

Investimentos. No que diz a respeito a elaboragdo e implementa¢do da Politica de

Investimentos, cada 6rgdo possui as seguintes competéncias:

AN

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Aprovar a Politica de Investimento com base na legislagdo vigente;

Analisar a atual carteira do RPPS conforme proposta atual da Politica de
Investimento;

Aprovar os limites: "minimos, alvos e superiores" por segmento;

Acompanhar, mensalmente, o enquadramento do RPPS as legislagdes vigentes;
Apreciar, mensalmente, o resultado da carteira de investimentos do RPPS, bem
como aprovar a ATA da reunido do comité de investimentos;

Aprovar as eventuais realocagdes de recursos da carteira sugeridas pelo comité;
Deverio ser emitidos relatorios, no minimo, semestralmente, que contemplem:
as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos
recursos do RPPS as normas em vigor e a Politica de Investimentos. (Art. 129 1

Portaria MTP n° 1.467/2022).
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GESTOR DE RECURSOS E COMITE DE INVESTIMENTOS

v' Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestdo financeira
dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao devido Orgdo para
aprovagao;

v Propor e aprovar os planos de aplicagdo financeira dos recursos do regime
previdenciario em consonancia com a Resolugdo n° 4.963/2021 do Conselho
Monetario Nacional;

v' Analisar a ado¢do de melhores estratégias para as aplicagdes dos recursos,
visando o cumprimento da meta atuarial;

v' Apreciar mensalmente o cenario Econémico-Financeiro de curto, médio e longo
prazo;

v' Observar e aplicar os limites de alocagdes de acordo com a legislagdo vigente;

v' Deliberar, apés as devidas analises, a renovagdo do credenciamento das
institui¢des financeiras, ¢ sugerir, se necessario, o credenciamento de novas
instituigdes financeiras;

v Analisar taxas de juros, administragdo e de performance das aplicagoes
existentes e as que vierem a ser realizadas;

v Fornecer subsidios a Diretoria ¢ ao Conselho, se necessario, recomendando
eventual alteragdo e/ou realocagdo que julgar procedente referente a carteira de
investimentos do RPPS;

v Elaborar, no minimo, trimestralmente, relatorios detalhados sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas
aplicagdes dos recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que
deverdo ser submetidos para avaliagdo e adogdo de providéncias pelos Orgaos
responsaveis, conforme atribuigdes estabelecidas na forma do Art. 136 da
Portaria MTP n° 1.467/2022;

v" No inicio de cada exercicio, devera apresentar aos conselhos o relatério de
acompanhamento da execugdo da politica de investimentos relativo ao ano

anterior. (Art. 101 § 3° Portaria MTP n°® 1.467/2022).
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3 DO OBJETO

Esta Politica de Investimentos dispde sobre as aplicagdes dos recursos do Regime

Proprio de Previdéncia Social (RPPS) instituido pelo Municipio de Sarandi.

Fica estabelecido que os recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social devem
ser aplicados conforme a legislagdo em vigor, tendo presentes as condigdes de

seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Observadas as limitagdes e condigdes estabelecidas na legislagdo vigente, os
recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social devem ser alocados, conforme as
diretrizes definidas nesta Politica de Investimentos, nos seguintes segmentos de
aplicagdo: renda fixa, renda varidvel, investimentos no exterior, fundos estruturados,

fundos imobilidrios e, empréstimos consignados.

Sio considerados recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social: as
disponibilidades oriundas das receitas correntes ¢ de capital, os demais ingressos
financeiros auferidos pelo Regime Proprio de Previdéncia Social, as aplicagdes
financeiras, os titulos e os valores mobilidrios, € demais bens, direitos e ativos com

finalidade previdenciaria do Regime Proprio de Previdéncia Social.

4 VIGENCIA

A presente Politica de Investimentos sera valida para todo o Exercicio de 2024.
Durante este periodo, corre¢des e alteragdes poderdo ocorrer para adequar mudangas na
legislagdo aplicavel ou, caso seja considerado necessario, pelo proprio FAPS, até 31 de
dezembro de 2024. As adequagdes que vieram a acontecer deverdo ser aprovadas pelo
Conselho e registradas em ata e enviadas a SPREV / Ministério de Previdéncia pelo

CADPREYV - DPIN.
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5 OBJETIVOS

Os objetivos contemplam horizontes de curto e longo prazo. Em esséncia, o
Regime Proprio de Previdéncia Social dos servidores publicos do MUNICIPIO DE
SARANDI deve ser organizado para garantir a cobertura continua dos seus segurados
por meio do plano de beneficios. Para isso, o seu equilibrio financeiro e, principalmente,
atuarial representa o seu objetivo de longo prazo. Além disso, precisa visar
permanentemente a construgdo de processos de pleno acesso dos segurados as
informagdes relativas a gestio do regime e participagdo de representantes dos servidores
plblicos, ativos e inativos, nos colegiados e instincias de decisdo em que os seus
interesses sejam objeto de discussdo e deliberagdo, nos termos do art. 6°, Inciso IV e art.

1°, Inciso VI, da Lei 9.717/98.

Nesse sentido, a Politica de Investimentos define a estratégia de aplicagdo dos
recursos no curto prazo. Anualmente, ¢ necessario selecionar os diversos segmentos de
aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das
obrigagdes do respectivo Regime Proprio de Previdéncia Social, observados os critérios
para aplicacdo dos recursos, conforme estabelecido pelo Conselho Monetdrio Nacional
(CMN), tendo em vista a necessidade de buscar a manutengio do equilibrio financeiro e

atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo previstos na referida legislacao.

A portaria MTP n° 1.467/2022, em seu artigo 102, elenca o que a Politica de
Investimento deve contemplar, no que se refere aos pardmetros de rentabilidade
perseguidos, sobretudo definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos que sera

utilizada para balizar a aderéncia da taxa utilizada na avaliagdo atuarial do regime.

Além disso, deve-se levar em consideragdo o disposto no Art. 4°, da Secdo II, do
Anexo VII, da Portaria 1467, alterada pela Portaria MPS n° 3.289, de 23 de agosto de
2023, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que
a taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios
antecedentes a data focal da avaliagdo tiveram sido alcangados pelo RPPS, limitada a
0,6 pontos percentuais”. No caso do FAPS, no periodo de 2018 a 2022, apenas em 2019

foi alcan¢ada a meta de rentabilidade, o que significa que poderia ser acrescido uma vez

Q-0 P & KD




Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Sarandi

de 0,15%. A Portaria MPS n° 3.289 de 23/08/2023 aponta que a taxa de juros parametro
das avalia¢des atuariais para 2024 é de IPCA + 4,81, visto que o atuario Guilherme

Walter informou que a duration do FAPS ¢ de 15,18 anos.

Dessa forma, a meta d¢ RENTABILIDADE 2024 sera de IPCA + 4,96%,

representando 4,81% do anexo da portaria + 0,15% de 2019 (ano que superou a meta).

6 DA GESTAO

O modelo de gestdo dos recursos ¢ uma opcdo estratégica dos seus gestores.
Segundo o art. 21 da Resolugdo CMN 4.963/2021, a gestdo das aplicagdes dos recursos
dos regimes proprios de previdéncia social podera ser propria, por entidade autorizada e

credenciada, ou mista.

O FAPS realiza o0 modelo de GESTAO PROPRIA, ou seja, quando as aplicagdes
sdo realizadas diretamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do regime proprio de

previdéncia social.
No processo de gestdo, destaca-se alguns cuidados importantes, como:

a) Na aplicagdo dos recursos o0 FAPS somente fara aplicagdes em instituicdes que
demostrem ter seguranga, atendam a lista exaustiva do Ministério da
Previdéncia Social (MPS) e em produtos que busquem a rentabilidade
necessaria, visando em primeiro lugar a protegdo do patriménio, transparéncia,
liquidez e a rentabilidade.

b) O FAPS devera observar as obrigatoriedades da Portaria MTP N° 1.467/2022 na

gestdo dos recursos, destacando a necessidade de realizar a avaliagdo do

desempenho das aplicagdes.

c) Observar os prazos estipulados que dispde sobre DAIR, DPIN, Credenciamento,

Pro-gestdo (quando houver), DRAA e DIPR.
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7 CENARIO ECONOMICO

No decorrer dos ultimos anos, o desafio de formar um cendrio real do que
acontecera no exercicio futuro é muito desafiador. Alids, ndo sabemos nem mesmo o
que vai acontecer daqui a 30 minutos, daqui dois dias, imagina, daqui meio ano ou um
ano. No entanto, nos cabe atribuir expectativas que possam nos trazer um minimo de

realidade.

Os ultimos anos foram desafiadores para o mundo. Viemos de uma recente
pandemia que aterrorizou a humanidade. Desde 2020, tivemos que conviver com uma
pandemia de Covid 19 que acabou com muitas vidas, desestabilizou a cadeia de
suprimentos, gerou aumento de desemprego e baixou a renda das pessoas, levando
governos a elevaram gastos. Naquele ano, as principais economias mundiais, de forma
geral, sofreram retragdes. A China foi uma excegdo, com crescimento de 2,3% no ano
mais critico da pandemia. Os anos seguintes foram marcados pela reconstru¢do. Em
2021, a vacinagdo da populagio contra a Covid foi o que deu luz para uma retomada
mais solida. Em 2022, o fato marcante no pais foi as eleigdes nacionais e toda a
expectativa que ela gera e, no mundo, a Guerra entre Rissia e Ucrania. Boa parte dos
paises ainda conviviam com inflagdo alta e juros em elevagdo. J4 no tocante aos
investimentos do FAPS, os ultimos anos (2020, 2021 ¢ 2022) foram de rendimentos

abaixo da meta de rentabilidade.

J4 2023, o cendrio seguiu um caminho parecido com 2022. Ainda teve pressdes
inflaciondrias pelo mundo e os paises elaboraram ajustes nas taxas de juros, visando
conter a inflagdo. Ja o Brasil passou a reduzir, no segundo semestre, as suas taxas de
juros, ja que a inflagdo estd sob controle. O Relatério Focus traz uma previsdo de
inflagdo para 2023 de 4,54%. J4 quanto ao desempenho da economia, o PIB previsto €
de 2,84%. Quanto ao cambio, o ddlar final do periodo esta projetado em R$ 4,99. Ja a
Selic devera fechar o ano a 11,75%.

Para 2024, o Relatério Focus traz uma previsdo de inflacdo de 3,92%. Ja quanto ao
desempenho da economia, o PIB previsto é de 1,50%. Quanto ao cambio, o dolar final

do periodo esta projetado em R$ 5,03. Ja a Selic poderé fechar o ano em 9,25%.

Na sequéncia, a tabela de projegdes de 2023 ¢ 2024 do Focus de 01/12/2023:

o fro P & WA
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2023 2024
Agfegado Hi4 M1 " *a}mp Resp. Sdias Resp. HE4  Hit " l,‘k':ovm). Resp. Sdiss Resp.
semanss semans semanal*  ** (tels  ME semanas semana semanal ¢ ¢ leis  +
IPCA (variagdo %) 463 453 454 A (4 183 4% 47 390 391 32 A (Y 11 39 4
PiB Total (variagio % sobreanoanterior) 1B 28 M= (4 16 281 0 150 158 1M =) W5 10 N
Cambio (R$/USS) 500 500 4% v () 11 4% 31 505 505 S@ v () 10 Sk i
Selic (% a.a) . . LB nBul=(n W U5 B 35 B AE=0 uom B
1GP-M {variacdo %) 355 35 346 A () W 34 U 400 409 407 Y () M 4N 16
IPCA Administrados (variacao %} 95 916 51l Yo %8 8 B ylﬂ W= 92 44 2
Conta corrente {US$ bithdes) ] 382 -IG,TZ 3600 = (lr M 3666 8 4180 M6 466 = (2) 28 486 8
Balanca comerial (US$ bilhdes) BN BEBOY@MH N KA 9 QB BUENYEH B 8BS 8
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 000 6260 6280 A (1) 26 6550 6  ME2 00 N =@ B 0L 6
Divida lquidadosetor piblico (% doPIB) W6l GLO G =() M 6L 7 @6 BUBNAE U ¥ 7
Resultado primério (% do PIB) 10 400 =0 ¥ AN 1 080 080 W80 =() ¥ 4% 1
Resultadonominal (% doPiB) a5 0N =@ N A8 1 40 M M= 7 48 7

Em linha com a OCDE, o FMI divulgou em outubro que o PIB mundial indica
crescimento de 3% em 2023, destacando que a economia global segue apresentando um
ritmo moderado de recuperagdo frente aos impactos trazidos pela pandemia, pelo

conflito Russia-Ucrania e pelo aumento da inflagdo ao redor do mundo.

7.1 Andlise 2023 e Perspectivas para 2024

Na sequéncia, um breve relato sobre as expectativas de cada segmento de

investimentos.

7.1.1 Renda fixa

O segmento de renda fixa iniciou o ano de 2023 de maneira andloga aos meses
que antecederam o encerramento de 2022. Em meio as incertezas advindas da troca de
governo, sobretudo acerca da nova condugdo da politica fiscal do pais, os investidores
aumentaram sua percep¢io ao risco frente as pioras nas projegdes de inflagdo e juros

vigentes a época.

Em janeiro, os indices atrelados aos ativos de menor prazo refletiram a predilecdo
do mercado, variando acima dos titulos de maior duragdo. Com efeito, o subindice
IMA-BS5+, que sinaliza a rentabilidade das NTN-Bs acima de 5 (cinco) anos, registrou o

pior desempenho do més, perfazendo um prejuizo de -1,26%. Nao obstante, o IRF-MI,
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representativo dos titulos pré-fixados com prazos superiores ha 1 ano, rentabilizou

apenas 0,7% no periodo, segundo pior resultado entre os indicadores IMA.

Todavia, ja a partir de fevereiro, o mercado passou a demonstrar maior otimismo
sobre o cenario doméstico. O enderegamento do novo arcabougo fiscal e a melhora das
condi¢des macroecondmicas, que possibilitaram previsdes mais favoraveis em termos

de juros e inflagdo, tornaram atrativas as opg¢des de prazos mais alongados.

A titulo de exemplo, cita-se que o IMA-B5+, alternativa com maior prazo de
retorno, voltou a fechar no campo positivo em fevereiro, mesmo ainda tendo obtido
rendimento inferior as opg¢les de prazos mais curtos. Contudo, a manutengao desse
cendrio fez com que o referido subindice registrasse sucessivas variagdes positivas entre

os meses de margo a junho bem superiores aos ganhos dos demais indicadores IMA.
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o R F- M 084 17138 |503734}962|1059{11,43{11,62{12,04
MA-B 0,00} 1,28 {398 { 6,08 | 8,76 {11,37{12,27}11,84{10,79{10,05
IMA-Gerai 0,70 { 1,74 { 363 | 492 | 6,78 | 8,64 | 9,70 110,39} 10,59 10,92
CDI 1,07 | 2,00 { 3,19 | 4,14 | 531 | 6,44 | 7,57 | 8,80 | 9,86 | 10,95
== «=|PCA+6%a.a.{ 1,02 | 2,36 | 359 | 4,73 | 548 | 591 | 6,56 | 7,32 | 8,12 | 8,91

Grifico — Rentabilidade acumulada dos principais Indicadores IMA (%)
Fonte: ANBIMA

OBS: janeiro a outubro de 2023

No primeiro semestre de 2023, os rendimentos acumulados pelos indicadores de
maior prazo superaram com folga os de menor dura¢io, refletindo de maneira clara o
impacto das menores previsdes de juros e inflagdo sobre a rentabilidade dos ativos
marcados a mercado, tanto no que se refere aos pré-fixados (LFTs), corrigidos pela

Selic, como, especialmente, aos pos-fixados, atrelados a indices de pregos (NTN-Bs).
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Nesse periodo, o IMA-B5+ registrou um expressivo ganho de 14,92%, seguido pelo

IRF-M1+, que rentabilizou 11,41% nos primeiros seis meses do ano.

Observa-se que o primeiro semestre de 2023 apresentou desempenho diverso ao
registrado em 2022, periodo em que os titulos de menor prazo haviam liderado o
ranking de rentabilidades IMA. Contudo, importante destacar que mesmo obtendo
ganhos inferiores, os titulos de menor prazo também perfizeram retornos acima das

metas atuariais no periodo compreendido entre janeiro e junho de 2023.

Por outro lado, o segundo semestre do ano passou a refletir maiores incertezas de
longo prazo, com os investidores voltando a mostrar preferéncia por opgdes de menor
prazo. A resiliéncia da inflagdo norte americana associada a robustez de seu mercado de
trabalho elevou a curva de juros futuros do pais, aumentando a atratividade dos

treasuries em relagdo as op¢des dos paises emergentes.

Novamente, tomando-se como exemplo o subindice IMA-B5+, observa-se que em
julho sua variagdo ainda foi positiva, embora inferior aos retornos obtidos pelos
indicadores atrelados as carteiras de menor prazo. Ja nos meses de agosto e setembro,
referido subindice amargou dois prejuizos em sequéncia, implicando inclusive a perda
da lideranga no ranking de rentabilidade anual, posto que passou a ser ocupado pelo
IRF-M1+,
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jan | fev | mar | abr | mai | jun jul ago | set
IRF-M1+ 0,72 | 1,51 | 423 | 5,54 | 854 | 11,41 12,33|12,99| 12,82
s {NA-BS + -1,26 0,11 | 3,61 | 6,75 | 11,16| 14,91 15,74 | 14,28 | 12,08
= = = |PCA+6%aa.] 1,02 | 2,36 | 3,59 | 473 | 548 | 591 | 6,56 | 7,32 | 812

Grifico — Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a ativos de maior duragio (%)
Fonte: ANBIMA.

OBS: janeiro a outubro de 2023
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Além da expectativa que o FED promova um novo aumento dos juros norte-
americanos ainda em 2023, a tendéncia de postergacdo do inicio de ciclo de queda,
muito provavelmente apenas para o final de 2024, pesou na decisdo dos investidores
quanto a continuarem alocando seus recursos em ativos de maior duragdo. Dessa forma,
as opgdes com menores prazos despertaram maior interesse pelos investidores, com os
titulos marcados a mercado registrando valorizagdo nos ultimos meses. Todos os
subindices atrelados a tais carteiras variaram positivamente no trimestre encerrado em
setembro, elevando suas rentabilidades anuais para niveis proximos aos acumulados

pelas alternativas de maior prazo.

Como resultado, observa-se que todos os demais subindices calculados pela
Anbima performaram acima da meta, no acumulado entre os meses de janeiro a
setembro de 2023, destacando-se a performance dos ativos de maior duragdo, que
melhoraram sensivelmente seu desempenho em relagdo a 2022, além de seguirem

mantendo os maiores ganhos anuais na parcial do corrente exercicio.
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o
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Taxa Acumulada no Ano (%)

0,00

jan fev | mar | abr | mai | jun jul { ago | set | out
e | R F- N1 1,10 { 2,09 3,35 14,23 | 542 | 668 | 781 1 9,05 {1006} 11,12
o | A-B S 1,40 | 2,82 1 438 1 533 {593 704808875 889 ! 855
s M A-S 115 12,12 1 3,30 | 418 { 544 | 664 | 7,77 | 904 {1014 11,20
we|PCA +6% 3.3.1 1,02 | 2,36 | 3,59 | 4,73 | 548 | 591 | 6,56 | 7,32 | 8,12 | 8,91

Grifico — Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a ativos de menor duragio (%)
Fonte: ANBIMA.

OBS: janeiro a outubro de 2023
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No que tange as previsdes para o presente biénio, todas as estimativas seguem
indicando redugdo da taxa Selic. Ainda em 2023 ¢ esperada mais uma redugado de 0,50
ponto percentual nos juros basicos do pais, com a taxa anual caindo dos atuais 12,25%
para 11,75% em dezembro. Na sequéncia, outros cortes constam projetados para 2024,
prevendo-se que a Selic encerre o proximo exercicio em 9,25%. No mesmo sentido,
todas as projegdes de inflagdo indicam nova desaceleragdo do IPCA, que em 2024

voltaria a ficar abaixo do teto da meta estabelecida pelo BACEN.

Por outro lado, embora referidas projecdes ainda indiquem um favoravel cenario
macroecondmico, as incertezas quanto a conducdo da politica fiscal no ambiente
doméstico e, principalmente, os desdobramentos da politica monetaria norte americana,
vao seguir impactando as decisdes de longo prazo dos investidores, refletindo de

maneira direta no desempenho da renda fixa.

A exemplo do verificado a partir do segundo semestre deste ano, a expectativa €
que os agentes econdmicos mantenham um comportamento de maior aversao ao risco,
preferindo opgdes de prazos mais curtos. A titulo de exemplo, cita-se que em outubro os
subindices de maior prazo voltaram a apresentar prejuizos, com o IMA-B5+ e o IRFM-
1+, registrando respectivas perdas de -0,98% e -0,15%. Mas em novembro tiveram uma

excelente recuperagdo e os ganhos do FAPS superaram 2% no més.

Conforme ja abordado nas segdes anteriores, a continuidade de juros altos nos
EUA, por um periodo acima do originalmente previsto, tende a refrear o ritmo de queda
da Selic. Além de um possivel agravamento na saida liquida de recursos do pais, fato ja
evidenciado ao longo dos tltimos meses, o consequente impacto trazido sobre o cambio
também aumenta a pressdo sobre 0s pre¢os, uma vez que 0s custos com importagdo de

insumos e matérias primas tornam-se mais elevados.

Em adi¢do, o receio do mercado sobre a efetividade do novo arcabougo fiscal
também prejudica as previsdes para 2024. A tendéncia de novo déficit primario nas
contas publicas vis a vis a falta de clareza acerca de como o Governo pretende aumentar
sua arrecadagdo, corroboram a percepg¢ao de risco do investidor, que passa a projetar um
maior endividamento do Estado, com respectiva piora da relagdo divida/PIB e dos

gastos com juros nominais.

Diante desse contexto, recomenda-se, novamente, uma moderada e prudente

diversificagdo do portfolio, contudo, sendo estabelecida relativa preferéncia por

oo P &
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investimentos em ativos de prazos mais curtos, sobretudo no primeiro semestre de 2024,
haja vista a maior probabilidade de que as incertezas de longo prazo permane¢am no

radar dos investidores.

Por oportuno, ressalta-se que, a sugerida diversificagdo confere ao investidor a
prote¢do necessaria contra eventuais contingéncias que venham a interferir na condugao
das politicas monetaria, cambial e, especialmente, fiscal. Vale ressaltar que o FAPS ja
tem uma carteira bem diversificada, cabendo pontuais ajustes ou a alocagdo de fundo

vértices, com taxas de juros que atendam a meta de rentabilidade.

7.1.2 Renda Variavel

De maneira analoga ao segmento de renda fixa, o comportamento da Bovespa em
2023 foi ditado principalmente pelas especulagdes acerca da politica monetaria norte
americana, cuja trajetoria da curva de juros tem influenciado de maneira direta nos

investimentos realizados na bolsa brasileira.

No acumulado do ano até setembro, o Indice Ibovespa fechou o més no negativo
em trés oportunidades, somando-se as questdes externas, incertezas quanto ao
comprometimento fiscal do novo Governo. Em todos os meses em que houve variagido
negativa do Ibovespa, os movimentos diarios refletiram as tensdes do mercado acerca
dessas duas variaveis, ou seja, ora respondendo as pressdes advindas dos maiores

prémios pagos pelos treasuries norte americanos ora aos resultados fiscais apresentados.

Em outras palavras, o desempenho do setor repete o ja observado em 2022, com
as perdas ¢ ganhos mensais resultando em nova volatilidade e um resultado positivo
pouco animador no acumulado do ano. Entre janeiro e outubro o retorno aferido pelo
[ndice Tbovespa ficou em 3,11%. Em novembro houve ganhos consideraveis em renda
varidvel, com a maior alta mensal dos tltimos 3 anos, acima de 127,3 mil pontos, com

12,54% de alta.
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Grifico — Rentabilidade acumulada: IBrX e IBOVESPA (%)
Fonte: BM&FBOVESPA.

Nota: janeiro a outubro de 2023.

Para 2024, a tendéncia é de manutengdo do quadro atual, com as incertezas sendo
reduzidas a partir de um horizonte mais bem definido acerca dos juros norte-americanos
e da conducdo da politica fiscal brasileira, situagdes que, muito provavelmente, irdo se
consolidar apenas no segundo semestre do ano. Assim, uma percep¢do de ganhos estara
mais uma vez condicionada ao equilibrio das contas publicas e ao comportamento dos
juros e da inflagdo, com estes dois ultimos pontos variando em conformidade com os
rumos da politica monetaria vigente nos EUA. Ainda sob o ponto de vista externo,
eventual aumento de ritmo da economia chinesa também podera impulsionar a bolsa
brasileira, sobretudo dos papéis vinculados a commodities. Ja o conflito no Oriente
Meédio e a geopolitica envolvendo Russia e Ucrania podera criar novos choques de
oferta, aumentando os custos produtivos em detrimento as expectativas de lucro das

empresas, ou seja, também afetando o investimento em ag¢des.

8 CONTROLE DE RISCOS

O Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Sarandi
fard o controle de riscos dos investimentos através do acompanhamento dos riscos de

mercado, de liquidez, de crédito, de descasamento e de imagem entre o retorno dos
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ativos e da meta atuarial. As modalidades de risco e a forma de acompanhamento

necessario ao bom desempenho deste planejamento serdo descritas abaixo.

E relevante mencionar que, qualquer aplicagdo financeira esta sujeita & incidéncia

de fatores de risco que podem afetar de forma negativa o seu retorno, entre eles:

v

Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagio ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes €
outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro;

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, ¢
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e
contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando
um ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o
preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o prego do ativo negociado;

Risco de Descasamento - Para que os retornos esperados se concretizem ¢ necessario
0 acompanhamento do desempenho dos fundos selecionados. Esse acompanhamento
¢ feito através da medi¢do dos resultados, utilizando varios indicadores de risco que
determinam o grau de divergéncia entre o retorno dos investimentos do RPPS ¢ a
variagdo da meta atuarial. Os desvios detectados deverdo ser informados, a fim de
serem avaliados e corrigidos pelos gestores;

Risco de Imagem e Reputagdo — Pode ser representado por todos os eventos internos
e externos com capacidade de danificar a percepg¢do do RPPS perante colaboradores,
servidores e 0 mercado como um todo. Assim, o Conselho, o Gestor ¢ 0 Comité de
Investimentos do RPPS observardo, durante o credenciamento das gestoras,
administradoras, distribuidoras e instituigdo financeiras e durante todo o periodo

subsequente, se estas oferecem risco de imagem ao RPPS.
18
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8.1 Perfil de Investidor do RPPS

O perfil do investidor pode ser definido como uma categorizagdo que cada RPPS
recebe ao aplicar seus recursos de acordo com o risco que ele estd disposto a tomar com
suas aplicagdes. Essa categorizagdo ¢ uma exigéncia da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios) para que as instituigdes financeiras oferecam ao RPPS os investimentos

que melhor se encaixem ao seu perfil.
Os perfis de risco do investidor sdo separados em trés categorias, listadas abaixo.

v' PERFIL CONSERVADOR - A busca por ativos com menor risco, sobressai a busca
por retornos, sendo primordial a preservagao de capital;

v PERFIL MODERADO - Assume riscos um pouco maiores em busca de
rentabilidade superior & média do mercado. Da importancia a seguranga. Por isso,
busca investir de forma equilibrada em diversas classes de ativos, como renda fixa,
agoes e fundos multimercados;

v" PERFIL ARROJADO - Assume riscos mais altos, em busca da maior rentabilidade
possivel. Entende que a oscilagdo diaria dos mercados ¢ suavizada no médio e nos
longos prazos, quando o mercado apresenta maior estabilidade. O arrojado tem um
percentual maior da carteira em renda variavel do que os moderados. Prioriza a
rentabilidade do investimento. Desta maneira, considerando o posicionamento
historico nos investimentos do RPPS e, também, ponderando o posicionamento dos

seus gestores, ressaltamos que o FAPS possui o perfil de investidor MODERADO.

8.2 Plano de Contingéncia para situagées de crise no mercado financeiro

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por
"contingéncia" no ambito desta Politica de Investimentos a excessiva exposi¢ao a riscos
ou potenciais perdas dos recursos. Vale ressaltar que também atende a Portaria MTP n°
1.467/2022 (Art. 102). Com a identificagdo clara das contingéncias chegamos ao
desenvolvimento do plano no processo dos investimentos, que abrange ndo somente ao

Comité de Investimentos, mas o Conselho.
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Entende-se como Exposi¢do ao Risco os investimentos que direcionam a carteira
de investimentos do FAPS para o ndo cumprimento dos limites, requisitos € normas

estabelecidos ao RPPS. A metodologia do plano abrange:

1) Monitoramento e avalia¢do;
2) Identificac¢do do risco;
3) Comunicag¢ao interna;

4) Acgdes retificadoras.

9 LIMITES DE ALOCACAO

Visando atender a legislagdo em vigor, a seguir sera apresentado os percentuais de
alocagdo para cada enquandramento

9.1 Renda Fixa

A tabela na sequéncia apresenta os valores estabelecidos como limites minimo, e
maximo de alocagdo e a meta de alocagdo pelo RPPS de Sarandi em cada inciso de

enquadramento para o exercicio de 2024:

Minimo Meta Miaximo

Titulos Tesouro

Nacional (Selic) Art. 7 1 a 100% 0% 0% 10%

0 3 "i
FI 100% Titulo TN A 51,0 100% 30% 73% 100%
100

FI em indices de
Mercado (ETF) 100% Art. 7° 1, ¢ 100% 0% 0% 10%
Titulos Publicos
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Operagoes
Compromissadas com Art. 7% 11 5% 59 0% 0% 0%
lastro em TPF
e T Art. 7°, 111, “a” 60% 0% 19% 40%
enda Fixa
60%

ETF Renda Fixa Art. 7° 111, “b”. 60% 0% 0% 40%
Ativos Financeiros RF
de Emissdo com
Obrigagao ou Art. 7°, IV

Yy 20% 20% 0% 0% 10%
coobrigagdo de
institui¢do financeira

Art; 7% V,/%a” 50, 0% 0%

FIDC (Sénior) 5% 0%
FI i 9 5%

em Renda Fixa Art. 7°, V. “b” 5% 5% 0% 39 0
“Crédito Privado”
IF b dfe“;“res 5 Art. 7°,V, “c” 5% 5% 0% 0% 0%
ncentivadas

9.2 Renda Variavel

A tabela na sequéncia apresenta os valores estabelecidos como limites minimo, e
maximo de alocagdo e a meta de alocagdo pelo RPPS de Sarandi em cada inciso de
enquadramento para o exercicio de 2024:
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Minimo Miximo
Meta

FI Agdes Art. 8% 1, a 0%

30% 1% 10%
Fundo de 30%
Investimento em Art. 8,11 0%
indices de Mercado 30% 0% 10%
ETF
9.3 Investimento no Exterior

A tabela na sequéncia apresenta os valores estabelecidos como limites minimo, e

maximo de aloca¢do e a meta de alocagdo pelo RPPS de Sarandi em cada inciso de

enquadramento para o exercicio de 2024:

. Art. 991 10% 0% 0% 0%
Fundo RF — Divida Externa
FI — Sufixo Investimento no Art. 9°, 11 10% 10% 0% 0% 3%
Exterior
Art. 9°, 111 10% 0% 2% 5%
Fundo A¢des BDR Nivel |
22
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9.4 Fundos Estruturados

A tabela na sequéncia apresenta os valores estabelecidos como limites minimo, e

maximo de alocagdo e a meta de alocagdo pelo RPPS de Sarandi em cada inciso de

enquadramento para o exercicio de 2024:

Minimo Meta Maximo
Fundos
10,00% 0% 2% 10%
Multimercados Art. 10, T
101 a 0, 0, 0, 0,
F I em Participagdes Art. 10, 11 5,00% 0% 0% 0%
15%

Art. 10, 111
F I A¢des — Mercado 5,00% 0% 0% 0%
de Acesso
9.5 Empréstimos Consignados

A tabela na sequéncia apresenta os valores estabelecidos como limites minimo e
maximo de aloca¢do e a meta de alocagdo pelo RPPS de Sarandi em cada inciso de

enquadramento para o exercicio de 2024.

Meta

Emprésti
mpréstimos Art. 12 5,00% 5,00% 0% 0% 0%
Consignados
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10 VEDACOES

A gestdo de recursos, também dispde de algumas vedagdes:

10.

Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢des superiores ao respectivo patrimonio
liquido;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer

outra forma;

Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em direitos

creditdrios ndo padronizados;

Realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo

financeiro em um mesmo dia (operagdes day trade);

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de

crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolugéo;
Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

Aplicar recursos diretamente na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando

ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagéo especifica;

Renumerar quaisquer prestadores de servigo relacionados, direta ou
indiretamente, aos fundos de investimento em que foram aplicados seus
recursos, de forma distinta das seguintes: a) taxas de administragdo,
performance, ingresso ou saida, previstas em regulamento ou contrato de carteira

administrada; ou b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagéo da CVM;
Aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE);

Aplicar em ativos que ndo possuam participantes elencados na Lista Exaustiva,

disponibilizada pelo MPS.
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11 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliagdes do cendrio
econdmico para o ano de 2024, tendo utilizado, para tanto, dados e cenarios constantes
do Relatério de Inflagdo, publicagdo do Comité de Politica Economica — COPOM e o
Relatorio de Mercado — FOCUS. O Boletim Focus é um informe que relata as projegdes
do mercado com base em consulta a aproximadamente 100 (cem) institui¢des

financeiras, e ¢ divulgado semanalmente.

Essa politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de
previdéncia social do Municipio de Sarandi e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo

6rgdo superior competente, antes da sua implementagéo.

Além disso, o RPPS devera comprovar junto ao MPS que o responsavel pela
gestdo dos seus recursos, pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora
do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagdo e exoneragéo,
designado para a fungdo por ato da autoridade competente, tenha sido aprovado em
exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais. Esta comprovagdo ocorrerd
mediante o preenchimento dos campos especificos constantes de demonstrativo
sintético. A validade e autenticidade da certifica¢do informada serfio verificadas junto a

entidade certificadora pelos meios por ela disponibilizados.

Reunides extraordinarias junto ao Comité de investimento do RPPS serfo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos
perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da

preservag¢do dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequag@o a nova legislacdo.

Os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do
RPPS deverdo observado o que esta contido na Portaria MTP n° 1467/2022, em relagéo
ao Art. 8°-B, da Lei n° 9.717, de 1998.

A documentagdo comprobatoria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposi¢do dos Orgdos de supervisdo competentes. Igualmente, estes

respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus segurados e pensionistas
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juntamente com as respectivas revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data da sua

aprovagdo conforme Art. 148 da Portaria MTP n° 1.467/2022.

12 TRANSPARENCIA

A Politica de Investimentos além de estabelecer as diretrizes para o processo de
tomada de decisdo, conforme Art. 148, da Portaria MTP n° 1.467/2022, busca ainda ter

transparéncia na gestdo de investimentos do RPPS.

O Art. 148, da Portaria MTP n° 1.467/2022, determina que o RPPS, devera
disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e
informagdes:

I - A politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30

(trinta) dias, a partir da data de sua aprovagio;

II - As informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta)

dias, contados da respectiva aplica¢do ou resgate;

III - A composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30

(trinta) dias apos o encerramento do més;

IV - Os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas e de contratagdo de prestadores de servigos;

V - As informagdes relativas ao processo de credenciamento de institui¢des para

receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

VI - A relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva

data de atualiza¢@o do credenciamento.
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13 CONSIDERACOES

As expectativas de mercado para o exercicio de 2024, até o presente momento,
sinalizam um caminho que passa pela continuidade do ciclo de queda da Selic, pela
observancia do teto inflacionario e por um timido crescimento econémico, haja vista a
defasagem do contracionismo monetario iniciado ainda em 2021. Soma-se a isso o olhar
atento do mercado no que refere a condugdo da politica fiscal, o que dificulta o
estabelecimento de estratégias consolidadas sem carregar bastantes incertezas e,

consequentemente, riscos.

Nesse contexto, a calibragem da politica monetaria a ser conferida pelo BACEN
precisara estabelecer um adequado equilibrio entre controle inflacionario e retomada do
crescimento econdmico, além de manter respectiva cautela quanto ao rumo dos juros
norte-americanos, uma vez que elevagdes acima do previsto podem limitar o ritmo de
queda da Selic. Em sintese, a seguranca e os prémios atrativos pagos pelos titulos da
divida dos EUA incentivam a evasdo de recursos, obrigando o Banco Central brasileiro

a também ponderar essa variavel quando da definigdo de sua politica monetaria.

No mesmo sentido, torna-se mister uma maior clareza quanto as regras do novo
arcabougo fiscal, principalmente no que diz respeito as suas fontes de custeio, sob o
risco de o Estado mais uma vez incorrer em déficit primério e, por conseguinte, agravar
a relagdo divida/PIB. O desafio ¢ conciliar um orgamento ja bastante ajustado com as
diversas demandas sociais assumidas pelo Governo, sem que o aumento de receita

previsto venha a obstaculizar ainda mais a retomada da atividade econdmica.

Do ponto de vista externo, além da preocupagdo com as taxas de juros norte
americanas, o desempenho da China, principal parceiro econdmico do pais ao longo dos
ultimos anos, também estard no horizonte dos investidores. Confirmando as atuais
previsdes da OCDE e do FMI, a China tera mais um ano de crescimento abaixo de sua
média histérica, o que implicard prejuizo as exportagdes brasileiras, sobretudo das
commodities, tanto no que se refere as cotagdes internacionais de precos quanto aos

volumes embarcados.

Os conflitos no Leste Europeu e no Oriente Médio também irdo pautar a agenda

econdmica nacional, uma vez que novos choques de oferta reacenderiam o risco
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inflacionario, comprometendo as previsdes de queda da Selic e exigindo esforgos fiscais
que dificilmente estardo ao alcance do Governo na magnitude necessaria. Também ha

de verificar a Reforma Tributaria, que ainda ndo encerrou seu ciclo no Congresso.

Diante deste cenario, a preferéncia segue sendo por titulos de prazos mais curtos,
pelo menos nos primeiros meses de 2024, periodo em que as incertezas quanto a
evolugdo dos juros nos EUA e a condugdo da politica fiscal brasileira restardo
potencializadas. A partir disso, os investimentos em titulos de maior dura¢do poderdo
novamente tornar-se atrativos, especialmente se as expectativas de médio e longo prazo
indicarem quedas da Selic em ritmo acima do inicialmente previsto. Todo esse contexto
requer prudéncia na escolha pelas melhores op¢des, recomendando-se uma adequada e
obrigatoria diversificagdo do portfdlio, cujas revisdes periodicas deverdo observar a

evolugdo das variaveis macroeconémicas aqui ressaltadas.

O FAPS também possui investimentos que garantem a meta de rentabilidade —

fundos vertices - que trazem estabilidade dos recursos no longo prazo. Segue abaixo:

NOME DO FUNDO | VALOR | RENTABILID.LIQUIDA |  SOMAPORANO | ANOFINAL
CAIXA BRASIL 204 IV RS 444.269.89 IPCA +6% 2024
CAIXA BRASIL 20411 RS 1.666.370,00 IPCA +6% 204
BBPREVIPX RS 338143831 IPCA + 6% RS $.992.078,20 2024
CAIXA BRASIL 2024 IV (aplicado em 06/07/22) | RS 1.500.000,00 IPCA +6,20% 204
CAIXA BRASIL 2024 IV (aphcado em 27/05/22) | RS 2.000.000.00 IPCA +5,65% 2024
BB PREV VERTICE 2027 RS 4000.000,00 IPCA +3.98% — 2007

BANRISUL RPPS Il (aphc 28/11122) RS 5.000.000.00 IPCA +6,18% T 151052027
CAIXA 2030 1 (aplicado em janeiro de 2022) | RS 1.800.000,00 IPCA +5.25% 2030
CAIXA 20301 (aphcado em 18:111202) RS 159.678.34 IPCA +592% 2030
BB PREV RF TP VERTICE 2030 F1 (28107:2022) | R$ 190.114,03 IPCA +5.90% " - 2030
BB PREV RF TP VERTICE 2030 FI (01/072022) | RS 949.518.22 IPCA +5,60% e 2030
BB PREV RF TP VERTICE 2030 FI (17/11/2022) | R§ 134.660,07 IPCA+385% 2030
BB PREV RF TP VERTICE 2030 F1 (14/112022) | RS 1409.064.73 IPCA +5.75% 2030

RS 22.635.113,61
Adriano de Andrade Kaufmann Fernanda Freitas de Almeida

Gestor Certificado CPA 10 ANBIMA Presidente do Conselho do FAPS

e CP RPPS CGINV 1
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Demais membros titulares do Conselho FAPS:

Daniela Godinho

Pablo Rafael Brizola de Lara

Marivone Lourdes Debonna Mattei

Rubens da Silva Martins

Membros Suplentes do Conselho FAPS:

Deisi Bombardelli Rossetto

Gilseia Vieira

Leocadia Oliveira da Silva

Loreni Lucia Pasquetti Ortolan

Vinicius Zancanella

Comité de Investimentos:

. Gabriela Romio %}WLB

\
. Keila Ferraz de Quadros \(\l\-\-@x@
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. Patricia Mocelin LO eALinn
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. Renata Pasqualotto Rosetto c@w&Q&.?«ﬂ,Md)@
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. Veronica Leticia Bressan Merten @LLLLU@\

29




