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Aos vinte e sete dias do més de marco do ano de dois mil e vinte e trés, as dezessete
horas e dez minutos, no Setor de Convénios e Contratos de Repasse, reuniram-se para a
reunido mensal, os membros do Comité de Investimentos. Na ocasido, Verdnica Leticia
Bressan Merten apresentou as rentabilidades de cada fundo de investimento em
fevereiro: no segmento Renda Fixa - Artigo 7° tem-se: Caixa Brasil IMA B TP RF LP
1.26%: Caixa Brasil 2024 IV TP FI RF 1.34%; Caixa Brasil IMA B 5 TP FIRF LP 1.39%:;
Caixa Brasil IRF M TP FI RF LP 0,83%; Caixa Brasil IDKA IPCA 2 A TP RF LP 1,50%;
Caixa Brasil IMA B 5 + TP FI RF LP 1,13%; Caixa FI Brasil 2023 TP RF 0,91%; BB
Previdenciario RF TP X FI 1,34%:; Banrisul Absoluto FI RF LP 0,94%; BANRISUL
RPPS Il FI RF (2027) rendeu 1,70%; Caixa Brasil 2024 II TP RF 0,96%; BB
PREVIDENCIARIO ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,98%; BB
Previdenciario RF TP IPCA (2023) 0,91%; CAIXA BRASIL 2030 II TP 1,30%; BB
PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI 1,34%; BB Previdenciario RF TP Vértice 2030 FI
com 1.30%: Caixa FI Brasil Referenciado DI LP 0,80%; BB PREVIDENCIARIO RF
PERFIL 0.85%; Caixa FI Brasil IPCA XVI RF Crédito Privado 1,39%. Em Renda
Variavel - Artigo 8° tem os fundos BB Previdenciario A¢des Governanga FI que
desvalorizou -7.74% e Ishares Ibovespa FI (BOVAI11) que desvalorizou -7,32%. Em
Fundos no Exterior - Artigo 9°, tem o BB Agdes ESG Globais - BDR Nivel I valorizou
O,.3 1%. Em Fundos Estruturados, Artigo 10° tem-se o Caixa Indexa Bolsa Americana FI
Multi que desvalorizou -1,75% e o fundo BB Multimercado Juros e Moedas FI que rendeu
0,.87%. Em fevereiro, os rendifnentos foram de R$479.040,51, equivalendo a uma
rentabilidade de 0.80% e rentabilidade do ano acumulada em 2,01. Keila Ferraz de
Quadros mencionou que a'projegéo de inflagdo para 2023 feita pelos analistas de
mercado teve nova queda nesta semana, de 5,95% para 5,93%, mas as estimativas subiram
novamente para 2024 e 2025, de acordo com dados divulgados nesta segunda-feira (27)
no Relatério Focus, do Banco Central. A proje¢do do IPCA de 2024 avangou de 4,11%
para 4,13%, a de 2025 saiu de 3,90% para 4,00%. A de 2026 foi mantida em 4,00%.
Especiﬂcaniente para os precos administrados, a proje¢ao do IPCA para 2023 manteve a

tendéncia de alta verlﬁcada ha 17 semanas e passou de 9 ,36% para 9,48%. Ha um més, a
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projegdo estava em 9,04%. A estimativa para 2024 caiu de 4,50% para 4,40%. Para 2025
e 2026, as proje¢des oram mantidas em 4,0%. O Produto Interno Bruto (PIB) a projecao
de 2023 avangou de 0,88% para 0,90% enquanto a de 2024 caiu de 1,47% para 1,40% e
a de 2025 avangou 1,70% para 1,71%, e a de 2026 contraiu de 1,80% para 1,78%.A
previsdo da taxa de juros basica da economia brasileira (Selic) foi mantida em 12,75%
para 2023, enquanto a de 2024 continuou em 10,0%. Ambas estacionaram no mesmo
patamar ha seis semanas seguidas. A de 2025 permanece h4 sete semanas em 9,0%. Ja a
de 2026 ficou nos mesmos 9,0% da semana passada. A estimativa para o ddlar foi mantida
em R$ 5.25 para este ano (8* semana seguida de estabilidade) e continuou pela quarta
semana consecutiva em R$ 5,30 para 2024. A projegdo para 2025 esta em R$ 5,30 ha 14
semanas. Ja de 2026 continua em R$ 5,40, como na semana anterior. Renata Pasqualotto
Rosetto falou que incertezas em relagéo ao rumo da politica econdmica e o efeito do juro
alto devem travar os investimentos no Brasil neste ano o que dificulta uma recuperagao
mais robusta da economia. Desde o fim de 2022, essa piora da conjuntura ja se refletiu
num financiamento mais caro para as companhias. O custo de capta¢@o das empresas no
mercado financeiro subiu para 15%, ficando acima do retorno a ser obtido com o
investimento, mostra levantamento do coordenador do Centro de Estudos de Mercado de
Capitais da Fipe (Cemec-Fipe), Carlos Antonio Rocca. Isso significa que, para boa parte
das empresas, sobretudo as médias e as pequenas, ndo vale mais a pena tomar recursos
para fazer novas obras e ampliar a capacidade produtiva. Sem uma mudanga no cenario,
a tendéncia é de que projetos permanegam engavetados. “A expectativa neste ano ¢ de
que o investimento privado enfrente um baixo crescimento por causa do custo maior
aliado a fatores como PIB mais fraco, estabilizagio dos pregos das commodities e
aumento do custo de méo de obra”, diz Rocca. A decis@io de investimento depende da
estabilidade macroecondmica e de um bom ambiente de negdcios. No Pais, ha davidas
sobretudo no campo das contas ptblicas — se 0 arcabougo fiscal a ser apresentado pelo
Ministério da Fazenda estancaré o endividamento da economia brasileira. O embate entre
o governo e o Banco Central sobre o nivel dos juros ¢ mais um ponto de incognita.
Gabriela Romio citou que o Ibovespa (IBOV) iniciou a semana tentando tirar proveito
da calmaria nos mercados para reaver a marca dos 100 mil pontos. La fora,
os investidores minimizam os riscos de uma crise bancaria global e alimentam
esperangas quanto ao fim do ciclo de aperto pelo Federal Reserve em maio, o que pode
remover uma das maiores misticas daquele més. Por aqui, o adiamento da viagem do
presidente Lula a China ap6s recomendagdo médica desloca o foco para o conjunto fiscal.
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A expectativa é de que ele retome as conversas sobre as novas regras que irdo substituir
o teto de gastos. O ministro Fernando Haddad (Fazenda) também cancelou a ida ao pais
asidtico. As bolsas de Nova York fecharam em alta nesta sexta-feira, apds registrar perdas
durante maior parte do pregdo. No fechamento, o indice Dow Jones subiu 0.41%, a
32.237.53 pontos; o S&P 500 avangou 0,56%, a 3.970,99 pontos; e o Nasdaq ganhou
0,31%, a 11.823,96 pontos. Na semana, os indices avangaram 1,18%, 1,39% e 1,66%,
respectivamente. Patricia Mocelin relatou O lucro industrial da China sofreu uma queda
de 22,9% no primeiro bimestre de 2023 ante igual periodo de 2022, informou nesta
segunda-feira (27) o Escritorio Nacional de Estatisticas (NBS, pela sigla em inglés),
ressaltando as consequéncias persistentes da politica de “covid zero”, que prejudicaram a
demanda. O resultado mostra uma forte acelera¢@o da queda, em comparag¢@o com o recuo
de 4% visto em todo o ano de 2022. Segundo o NBS, as empresas estatais chinesas
tiveram redugdo de 17,5% no lucro do periodo de dois meses. Empresas estrangeiras
apresentaram declinio maior, de 35,7%, seguidas de empresas privadas, com baixa de
19.9% no lucro. Ja o lucro do setor manufatureiro da China caiu 32,6% no primeiro
bimestre. Os dois principais contribuintes para o declinio geral do lucro industrial foram
as industrias de matérias-primas e de fabricag@o de equipamentos, de acordo com o NBS,
que prevé que o lucro industrial devera subir gradualmente, a medida que a demanda do
meréado se recuperar. Finalizando a pauta do dia, Verdmica mencionou que a
oportunidade que parte do comité de investimentos teve de participar do 5° Congresso de
Investimentos para RPPS teve foi fundamental para que fossem percebidas novas
oportunidades, tanto de investimentos quanto de capacitagdo dos membros, visando
sempre a busca pela rentabilidade positiva do nosso RPPS. Ressaltou ainda que todos os
membros do Comité de Investimento devem ter a oportunidade de participar destes
eventos, preferencialmente juntos, pois acredita que o somatério de conhecimentos
agregados ¢é maior quando todos participam juntos ao invés de separados e que o grupo
deve buscar por isso. Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a presente ata que apos lida

segue assinada pelos presentes. Sarandi, 27 de margo de 2023.
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