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Aos vinte e dois dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e trés, as dezessete horas
e dez minutos, na Sala de Contabilidade, reuniram-se para a reunido mensal, o Gestor de
Recursos e os membros do Comité de Investimentos. Na ocasido, o Gestor de Recursos
Adriano de Andrade Kaufmann iniciou apresentando as rentabilidades dos
investimentos em abril. Em Renda Fixa - Artigo 7° tem-se: Caixa Brasil IMA B TP RF
LP 2,01%; Caixa Brasil 2024 IV TP 0,51%; Caixa Brasil IMA B 5 TP RF 0,89%; Caixa
Brasil IRF M TP FIRF LP 1,08%:; Caixa Brasil IDKA IPCA 2 A TP RF LP 0,72%; Caixa
Brasil IMA B 5 + TP FI RF LP 2,97%; Caixa FI Brasil 2023 TP RF 0,95%; BB
Previdenciario RF TP X FI 0,51%; Banrisul Absoluto FI RF LP 0,87%; BANRISUL
RPPS II FI RF (2027) rendeu 1,33%; Caixa Brasil 2024 II TP RF 0,97%; BB
PREVIDENCIARIO ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 1,27%; BB
PREVIDENCIARIO TP IPCA (2023) 0,95%; CAIXA BRASIL 2030 II TP 1,88%: BB
PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI 0,51%:; BB Previdenciario RF TP Vértice 2030 FI
com 1,88%; Caixa FI Brasil Referenciado DI LP 0,92%; BB PREVIDENCIARIO RF
PERFIL 0,89%; Caixa FI Brasil IPCA XVI RF Crédito Privado 0,89%. Em Renda
Variavel - Artigo 8°, tem os fundos BB Previdenciario Agdes Governanga FI que
valorizou 1,88% e Ishares Ibovespa FI (BOVA1 1) que valorizou 0,30%. Em Fundos no
Exterior - Artigo 9°, tem 0 BB A¢des ESG Globais - BDR Nivel I desvalorizou 0,62%.
Em Fundos Estruturados, Artigo 10° tem-se o Caixa Indexa Bolsa Americana FI Multi
que valorizou 1,96% e o fundo BB Multimercado Juros e Moedas FI que rendeu 0,87%.
Em abril, os rendimentos foram de R$ 708.169,20, equivalendo a uma rentabilidade de
1,15%. No acumulado do ano, a rentabilidade alcangou 4,86%, resultando num montante
de RS 2.865.904,70 em rendimentos. Keila Ferraz de Quadros disse que o cenario
macroecondmico desafiador e os juros altos de 13,75% ao ano, derrubaram os resultados
das empresas listadas na Bolsa de Valores do Brasil. Trouxe os dados de um levantamento
feito pela plataforma independente do mercado financeiro, chamada de Trademap, que
mostra que as companhias com papéis negociados na B3 registraram queda média de 18%
no lucro do primeiro trimestre de 2023, ante igual periodo do ano passado. O estudo
analisou o desempenho de 296 companhias com ac¢Oes negociadas na Bolsa, excluindo
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JBS (JBSS3), Azul (AZUL4), Braskem (BRKMS5) e Suzano (SUZB3). O responsével pela
pesquisa, Einar Rivero, diretor comercial do TradeMap, explica que empresas com
comportamento muito fora da curva em comparagdo ao restante sdo retiradas da base de
analise, o que ajuda a manter os resultados mais fidedignos em relagdo a realidade em
linhas gerais, o grupo de empresas analisadas teve aumento de 12,8% nas vendas para o
trimestre, em comparagdo com 2022, a0 mesmo tempo que o custo de operagdo dos
negocios subiu 12,7% no periodo. As despesas financeiras, decorrentes de empréstimos
e financiamentos, cresceram R$ 16,5 bilhdes, um salto de 31,8%. Isso ajudou a reduzir o
lucro das companhias para R$ 33 bilhdes no periodo — R$ 7,8 bilhdes a menos do que em
igual periodo de 2022. A divida bruta das companhias cresceu 37,1% em comparagio a
2022, para R$ 1,3 trilhdo. Verdnica Leticia Bressan Merten disse que o Ibovespa,
comegou operando em alta nesta segunda-feira, com as expectativas de que os lideres
americanos consigam chegar a um acordo sobre a renegociagio do teto da divida dos
Estados Unidos, j& o dolar operava em baixa. com os investidores ainda em compasso de
espera por um acordo no que diz respeito as negociagdes sobre o aumento do teto da
divida publica dos Estados Unidos. Porém, no decorrer do dia o indice da bolsa passou
para o campo negativo, em 0,18%, as 16:34 hs. Os economistas do mercado financeiro
interno reduziram a estimativa de inflagdo para 2023 de 6,03% para 5,80%, ao mesmo
tempo em que passaram a projetar um crescimento maior do nivel de atividade. Mesmo
com a queda na estimativa de inflagdo do mercado para 2023, ela ainda segue superando
o teto da meta de inflag@o definida pelo governo. Para o crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) de 2023, a expectativa do mercado financeiro subiu de 1,02% para 1,20% na
tltima semana. A taxa bésica de juros da economia, a Selic, ficou mantida em 12,50% ao
ano para o fim de 2023. Renata Pasqualotto Rosetto afirmou que o presidente do Banco
Central, Roberto Campos Neto, evitou tecer avaliagdes sobre uma possivel mudanga da
sistematica de meta de inflagdo de ano-calendério para continua, como vem sendo
defendida pelo ministro da Fazenda, Fernando Haddad, dizendo que o processo ¢ definido
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), onde o BC tem apenas um voto, mas voltou
a alertar para movimentos em momentos de questionamentos, o que podem trazer
desdobramentos negativos. Roberto disse que faz parte das regras do jogo o governo
definir a meta que quer ter e o BC ter as ferramentas de forma auténoma para perseguir
inflaggo. Seria muito conflituoso o BC decidir propria meta. Gabriela Romio, em
participagdo remota, devida a sua recuperagdo de saude, disse que o PIB brasileiro,
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2022. Também disse que o secretdrio do Orcamento Federal do Ministério do
Planejamento, Paulo Bijos, afirmou nesta segunda-feira, que ainda ha uma estimativa de
aumento da arrecadago este ano de R$ 105 bilhdes em relagdo a Lei Or¢amentéria Anual
(LOA) de 2023, embora a projecdo tenha caido R$ 4.4 bilhdes entre o primeiro e o
segundo bimestre, conforme o Relatério de Avaliagdo de Receitas e Despesas. As
despesas previstas, por sua vez, aumentaram R$ 24,2 bilhoes entre os relatérios. Dessa
maneira, a expectativa para o déficit primdrio este ano passou R$ 107.6 bilhdes para R$
136,2 bilhdes, ou 1,3% do PIB. Patricia Mocelin relatou que as taxas dos titulos do
Tesouro Direto operam em queda nesta segunda-feira, ap6s uma revisdo mais forte do
mercado na expectativa de inflagdo para 2023, conforme os indicadores ja mencionados
pela Veronica. Na sexta-feira, o Indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) j4 havia dado
sinais de atividade econdmica mais forte que a esperada ao cair 0,15% em margo,
enquanto o consenso Refinitiv previa queda de 0,3%. Ainda no cendrio local, investidores
continuam de olho na tramita¢o do novo marco fiscal. O projeto de lei deve ser votado
no plendrio da Cdmara dos Deputados na quarta-feira (24). L4 fora, o assunto ainda ¢ a
negociagdo da ampliagdo do teto da divida dos Estados Unidos. Diante desse cenério, os
juros dos titulos do Tesouro Direto tinham queda, com destaque para os papéis atrelados
a inflagdo. As taxas dos titulos mais longos apresentavam os maiores recuos, com o
Tesouro IPCA+ 2055 entregando rentabilidade real de 5,74% ao ano ante 5,80% na altima
atualizagdo de sexta-feira. O Tesouro [IPCA+ 2040, por sua vez, paga IPCA mais 5.70%
a0 ano, contra 5,74% na sexta. Os juros dos prefixados também caiam. O titulo com
vencimento em 2033 pagava 11,83% ao ano apos 11,87% trés dias antes. J4 o papel com
vencimento mais curto, em 2026, tinha rentabilidade anual de 11,30% ao ano, contra
11,31% na sexta. Apés as explanacdes do Comité de Investimentos, Adriano sugeriu que
fosse reduzido o valor aplicado em Bolsa Americana, tendo em vista que em 2023 a
mesma ja acumula um ganho de 12,23%. Jd em 12 meses, o ganho é de 17,39%. Destacou
que em 24/01/2022 foi realizada uma aplicagdo pelo RPPS e a mesma est4 rendendo
6,97% até dia 19/05/2023. E um ganho abaixo da meta, porém, em alguns momentos
esteve com perdas. Diante do cenario mais estavel com CDI, sugeriu que seja feito um
resgate de Bolsa Americana e seja aplicado no fundo CAIXA BRASIL TITULO
PUBLICO RENDA FIXA LONGO PRAZO, do valor de R$ 1.200.000,00. A sugestdo
foi aceita pelo grupo. Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a presente ata que apos lida

segue assinada pelos presentes. Sarandi, 22 de maio de 2023.
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