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Aos vinte e trés dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e trés, as dezessete horas
e dez minutos, na Sorveteria e Lancheria Balbinot, reuniram-se para a reunido mensal, o
Gestor de Recursos e os membros do Comité de Investimentos. Na ocasido, o Gestor de
Recursos Adriano de Andrade Kaufmann iniciou apresentando as rentabilidades dos
investimentos em julho. Em Renda Fixa - Artigo 7° tem-se: Caixa Brasil IMA B TP RF
LP 0.80%; Caixa Brasil 2024 IV TP 1,06%; Caixa Brasil IMA B 5 TP RF 0,95%; Caixa
Brasil IRE M TP FI RF LP 0,88%; Caixa Brasil IDKA IPCA 2 A TP RF LP 0,91%; Caixa
Brasil IMA B 5 + TP FI RF LP 0,73%; Caixa Brasil Titulo Publico RF LP 1,04%; BB
Previdenciario RE TP X FI 1,05%; Banrisul Absoluto FI RF LP 1,05%; BANRISUL
RPPS II FI RF (2027) rendeu 0,81%; Caixa Brasil 2024 II TP RF 0,50%; BB
PREVIDENCIARIO ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,79%; CAIXA
BRASIL 2030 1I TP 0.71%:; BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI 1.06; BB
Previdenciario RF TP Vértice 2030 FI com 0,71%; Caixa FI Brasil Referenciado DI LP
1,14%; BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 1,06%; Caixa FI Brasil IPCA XVI RF
Crédito Privado 1,13%. Em Renda Variavel - Artigo 8°, tem os fundos BB Previdenciario
Agdes Governanga FI que valorizou 3.45% e Ishares Ibovespa FI (BOVAIl) que
valorizou 3,08%. Em Fundos no Exterior - Artigo 9°, tem o BB Agdes ESG Globais -
BDR Nivel I valorizou 2,12%. Em Fundos Estruturados, Artigo 10° tem-se o Caixa
Indexa Bolsa Americana FI Multi que valorizou 3,64% e o fundo BB Multimercado Juros
e Moedas FI que rendeu 1,01%. Em julho, os rendimentos foram de R$ 668.066.66,
equivalendo a uma rentabilidade de 1,04%. Adriano destacou que no acumulado do ano,
a rentabilidade alcancou 9,30%, equivalendo a R$ 5.525.849,52 em rendimentos. Na
sequéncia, os membros do Comité de Investimentos trouxeram dados econdmicos.
Verénica Leticia Bressan Merten mencionou que na tltima terga-feira, dia 22 de agosto,
Dario Durigan, secretario-executivo do Ministério da Fazenda, afirmou que 0 governo ira
encaminhar uma medida provisoria que trata da tributagdo de fundos exclusivos como
alternativa para compensar a perda de arrecadagdo com 0 aumento da isengdo do IRPF.
A arrecadagio de impostos, contribuigdes € demais receitas federais registrou queda real

(ap6s descontada a inflagdo) de 4,2% em julho deste ano, para R$ 201,83 bilhdes. A



informacdo foi divulgada nesta terga-feira pela Secretaria da Receita Federal. O ddlar
comercial voltou a cair nesta quarta para perto dos R$ 4,85. A China surpreendeu os
investidores globais com corte de juros menor que o esperado. A taxa de empréstimo
primaria de um ano (LPR) foi reduzido em 10 pontos base, para 3,45%, enquanto a LPR
de cinco anos ficou em 4,20%. Campos neto afirmou que o Brasil é um dos poucos paises
que esta com as expectativas de inflagdo, tanto em 2023, quanto em 2024 e 2025 dentro
do intervalo da meta. O Brasil conseguiu trazer a inflagdo para baixo com um freio de
crédito bem menor do que o dos outros paises, destacando que a Febraban reestimou
recentemente para 8% sua projegdo de crescimento do crédito doméstico. Renata
Pasqualotto Rosetto afirmou que o Morgan Stanley também cortou a previsdo de
crescimento econdmico da China para 2023 em virtude de uma série de dados
decepcionantes do pafs e alertas com seu setor imobiliario. O banco de Wall Street agora
vé crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) da China de 4,7% este ano, abaixo da
previsdo anterior de 5%. O JPMorgan cortou a previsdo de expanséo do PIB da China em
2023 para 4.8%, de 5% antes, enquanto o Barclays reduziu para 4,5%. Pequim havia
estabelecido uma meta de crescimento de cerca de 5% para este ano. O Morgan Stanley
reduziu as previsdes para considerar uma desacelera¢do mais acentuada do capex
(despesas de capital) em meio a desalavancagem no setor imobiliario e pelos veiculos de
financiamento dos governos locais (LGFVs), com efeitos indiretos sobre o consumo. O
setor imobilirio da China enfrenta uma crise de liquidez desde o final de 2021, quando
o China Evergrande Group entrou em colapsoe desencadeou uma série de
inadimpléncias. Keila Ferraz de Quadros trouxe a repercussao no mercado do dia. O
Ibovespa Futuro operava com alta nos primeiros negocios desta quarta-feira (23), véspera
do inicio do simpdsio em Jackson Hole, com investidores repercutindo a aprovagio do
novo arcabougo fiscal na Gltima terga-feira (22). O texto agora segue para sanc¢do do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT). A reunido do BRICS em Johanesburgo também
segue no radar dos investidores. O presidente Lula disse hoje que uma moeda comum
para transagdes comerciais entre os paises do grupo reduziria as vulnerabilidades dessas
nag¢des. Ainda na seara politica, estd prevista para hoje a votagdo do projeto do Carf na
CAE do Senado e da Medida Proviséria do salario minimo e da corregdo da tabela do
Imposto de Renda na Camara). Ja por volta das 15 horas, o indice brasileiro apresentava
alta acima de 1,5%, com destaque para agdes da Petrobras que subiam mais de 5%.
Gabriela Romio destacou que como consequéncia do reajuste de pre¢os da gasolina e do

diesel pela Petrobras, a projegdo dos analistas de mercado para a inflagdo de 2023 voltou
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a subir depois de duas semanas de estabilidade. J4 a estimativa para o crescimento do PIB
para o ano se manteve em relagdo a semana anterior. Os dados foram divulgados nesta
segunda-feira (21) pelo Relatorio Focus do Banco Central. A estimativa do IPCA para
este ano avancou dos 4,84% da semana anterior para 4,90%, enquanto a previsdo para a
inflagdo para 2024 continuou em 3,86%. A estimativa para o PIB de 2023 permaneceu
em 2,29%, enquanto a projecdo para 2024 subiu de 1,30% para 1,33%. A projegdo para
2025 continuou em 1,90%, enquanto a de 2026 permaneceu em 2,0%. Nao houve
alteragdes nas projecdes para a taxa basica de juros (Selic) nesta semana. A estimativa foi
mantida em 11,75% para o final de 2023. A proje¢do para 2024 continuou em 9,0%ea
de 2025 permaneceu em 8,50%. Patricia Mocelin disse que o voto de Minerva do
presidente do Banco Central, que desempatou a votagao do Comité de Politica Monetario
(Copom), ndo aconteceu na ultima reunido do colegiado, em agosto, mas no encontro
anterior, em junho, afirmou Roberto Campos Neto, durante a 24* conferéncia anual do
Santander Brasil. Segundo Campos Neto, naquela reunido, havia dois grupos distintos
dentro do Comité, um querendo manter a porta fechada na comunicagéo para possiveis
cortes de juros a frente e outro que desejava manter essa porta aberta. O presidente do BC
ficou no lado dos que queriam deixar a possibilidade em aberto, alegando que haveria a
reunido do Conselho Monetario Nacional (CMN) nos dias seguintes e que uma possivel
manuten¢do da meta de inflagdo seria benigna para as expectativas. Nas palavras dele:
“Eu tinha um grau de convicgéo de que subir a meta ndo dava grau de credibilidade e que,
mantendo a meta em 3%, a expectativa de inflagdo ia cair”. De fato, apos a manutengdo
da meta, a expectativa de inflagdo recuou para 3,5% e a dindmica melhorou. Em um
segundo momento, o Comité passou a analisar o credenciamento de um fundo do Sicredi.
Trata-se do SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO INSTITUCIONAL RENDA
FIXA REFERENCIADO IRFM 1, CNPIJ: 19.196.599/0001-09, Art. 7°, III, o qual
recebeu o Atestado de Credenciamento e esta apto a receber recursos do RPPS. E, apos
analise, se for o entendimento do Conselho, os valores que forem aplicados nesse fundo
serdo resgatados do Fundo CAIXA BRASIL TITULO PUBLICO RENDA FIXA
LONGO PRAZO. Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a presente ata que apds lida

segue assinada pelos presentes. Sarandi, 23 de agosto de 2023.
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