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Aos onze dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e trés, as dezessete horas e
dez minutos, na Sala da Contabilidade, reuniram-se para a reunido mensal, o Gestor de
Recursos e os membros do Comité de Investimentos. Na ocasido, o Gestor de Recursos
Adriano de Andrade Kaufmann iniciou apresentando as rentabilidades dos
investimentos em agosto. Em Renda Fixa - Artigo 7° tem-se: Caixa Brasil IMA B TP RF
LP -0,37%; Caixa Brasil 2024 IV TP 0,90%; Caixa Brasil IMA B 5 TP RF 0,60%; Caixa
Brasil IRF M TP FI RF LP 0,73%; Caixa Brasil IDKA IPCA 2 A TP RF LP 0,77%; Caixa
Brasil IMA B 5 + TP FI RF LP -1,26%; Caixa Brasil Titulo Ptblico RF LP 1,13%: BB
Previdenciario RE TP X FI 0,90%:; Banrisul Absoluto FI RF LP 1,15%; BANRISUL
RPPS II FI RF (2027) rendeu 0,39%; Caixa Brasil 2024 II TP RF 0,76%; BB
PREVIDENCIARIO ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 1,04%; CAIXA
BRASIL 2030 II TP -0.25%; BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI 0,90%: BB
Previdenciario RE TP Vértice 2030 FI com -0,28%; Caixa FI Brasil Referenciado DI LP
1.24%: BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 1,16%; Caixa FI Brasil IPCA XVI RF
Crédito Privado 0,93%. Em Renda Variavel - Artigo 8°, tem os fundos BB Previdenciario
Ac¢des Governanga FI que desvalorizou 5,20% e Ishares Ibovespa FI (BOVAII) que
desvalorizou 4,34%. Em Fundos no Exterior - Artigo 9°, tem o BB Ac¢des ESG Globais -
BDR Nivel I valorizou 2,73%. Em Fundos Estruturados, Artigo 10° tem-se o fundo BB
Multimercado Juros e Moedas FI que rendeu 0,96%. Em agosto, os rendimentos foram
de R$ 298.860.85, equivalendo a uma rentabilidade de 0,46%. Adriano destacou que no
acumulado do ano, a rentabilidade alcangou 9,80%, equivalendo a R$ 5.824.710,37 em
rendimentos. Na sequéncia, os membros do Comité de Investimentos trouxeram dados
econdmicos. Verdnica Leticia Bressan Merten mencionou que os economistas do
mercado financeiro elevaram a estimativa de inflagdo para 2023 e 2024. Para 2024, a
meta de inflagdo, definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), é de 3% e sera
considerada cumprida se oscilar entre 1,5% e 4,5%. Se a proje¢do do mercado financeiro
se confirmar, este serd o terceiro ano seguido de estouro da meta de inflagdo, ou seja, no
qual o IPCA fica acima do teto fixado pelo governo. Quanto maior a inflagdo, menor € o
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mercado financeiro elevou a previsio do PIB, de 2,56% para 2,64%. Renata Pasqualotto
Rosetto disse que um olhar superficial sobre 0 movimento da bolsa de valores neste ano,
com a virada do cendrio ha um més, pode sugerir que o momento ¢ desfavoravel aos
fundos de acdes. Até julho, foram 4 meses seguidos de alta para a bolsa brasileira,
movimento que foi sucedido pelo mergulho do Ibovespa em uma das maiores sequéncias
de queda da sua histéria. Mas agosto foi marcado pela piora no cenario global, que
estimula a aversdo ao risco. As fortes quedas ndo podem ser olhadas de forma isolada e
tampouco sinalizar que 0 movimento baixista ira se prolongar, pois hé fatores externos
importantes nesta maior aversdo a risco que concorreram com fatores domésticos para o
Ibovespa ter registrado a maior sequéncia de baixa em 40 anos. Keila Ferraz de Quadros
disse que depois de pressionar o Ibovespa na Giltima sessdo da semana passada, Vale ON
impulsiona o indice nesta segunda-feira, em linha com uma melhora na percepgdo do
mercado em relacdo a economia chinesa, que se materializou na alta das commodities
metalicas hoje. As agdes subiam em torno de 1,9%, negociada proxima a R$ 68, por volta
das 16:00 horas. Os pregos do minério de ferro iniciaram a semana em forte alta no
mercado & vista, em meio a sinais de estabilidade da economia chinesa e de atividade
aquecida nas siderurgicas locais, com os estoques da commodity importada perto dos
niveis mais baixos em trés anos. Gabriela Romio falou que o délar operava em baixa
nesta segunda-feira (11), em um dia mais positivo no exterior, acompanhando dados da
China que vieram melhores que o esperado pelo mercado. A semana ¢ marcada por uma
série de divulgagdes importantes, com destaque para a inflagdo no Brasil e nos Estados
Unidos. As 16 horas, a moeda norte-americana caia 0,9%, cotada a R$ 4.93. As
expectativas de inflagdo para 1 ano nos Estados Unidos subiram de 3,5% em julho para
3,6% agosto, segundo pesquisa mensal do Federal Reserve (Fed, o banco central norte-
americano) de Nova York. Na volta de uma semana mais fraca por conta de feriados aqui
e 14 fora, os pregdes ao redor do mundo nesta segunda sédo influenciados por sinais mais
positivos vindos da China, a segunda maior economia do mundo. A inflagdo ao
consumidor no pais asiatico subiu 0,1% em agosto, contra projegdes de alta de 0,2% do
mercado. Ja a inflagdo ao produtor caiu 3,0%, contra queda esperada de 2,9%. Uma
inflacdo mais controlada anima os mercados porque mostra que 0 governo chinés pode
Promover novos cortes nos juros e outros estimulos econdmicos para impulsionar a
atividade. Patricia Mocelin falou que a reforma tributaria (PEC 45/2019) completou um
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o Senado ouviu reivindicagdes de setores da economia e de governos estaduais e agora
precisa decidir como incorpora-las. As exposi¢des devem seguir por pelo menos mais um
més. A expectativa ¢ que a reforma seja votada pelos senadores em outubro. O relator,
senador Eduardo Braga (MDB-AM), ja sinalizou algumas mudangas que estao a caminho,
como a vedagdo a criagdo de novos impostos estaduais e a imposi¢@o de um teto para a
carga tributéria. O principal pedido dos governadores ¢ o fim do conselho federativo, que
administraria a divisdo da arrecadagdo do Imposto sobre Bens e Servigos (IBS). Ja os
empresarios brigam pela exclusdo de seus setores da aliquota unica estabelecida pela
reforma. Quando recebeu a reforma, no inicio de agosto, o proprio Senado se posicionou
como mediador das cobrangas que o texto da Cédmara passava a sofrer desde a sua
aprovacdo. O presidente da Casa, Rodrigo Pacheco, recebeu a proposta falando em um
“senso de urgéncia” pela aprovagdo, mas também defendeu a importancia de que todos
os segmentos impactados pela reforma fossem ouvidos com atengdo. Os estados e
municipios, por exemplo, seriam interlocutores com “prioridade”, uma vez que o Senado
¢ a Casa que representa a Federagdo. Com relagdo a carteira de investimentos, ndo houve
alteracdo, apenas Adriano frisou que ha a aplicag@o de R$ 250.000,00 no Sicredi no indice
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