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Aos dezenove dias do més de novembro do ano de dois mil e dezenove, as dezessete
horas e cinco minutos, na Sala da Contabilidade da Prefeitura, reuniram-se o Gestor de
Recursos e 0s membros do Comité de Investimentos para a reunido mensal, tendo como
pautas: apresentagio e avaliagdo do cendrio macroecondmico, o desempenho da carteira
de investimentos do FAPS no més de outubro, a Politica de Investimentos para 2020 e
também para discutir alteragdes ou ndo na composi¢éo dos investimentos. Inicialmente,
como de costume, cada presente fez a sua exposi¢do. Renata Pasqualotto Rosetto
comentou que a alta volatilidade da cotagdo do délar no Brasil € fruto da falta de
estabilidade institucional, politica, juridica e econdmica do pais e pode afastar
investimentos estrangeiros. Nos Ultimos 100 dias, dentre os paises do BRICS (Brasil,
Russia, [ndia, China e Africa do Sul), o real é a segunda divisa menos estavel, logo atras
do rand sul-africano. No periodo, o dolar no Brasil variou de RS 3,74 a R$ 4,20.
Mencionou a posi¢io de Joelson Sampaio, da Fundagdo Getulio Vargas, de que a
volatilidade do délar assusta, mas outras coisas assustam mais, como a incerteza quanto
a reformas e o ambiente politico. Além de protestos nos paises vizinhos, a saida de Jair
Bolsonaro do PSL e a falta de uma base governista sélida no Congresso, a alta do ddlar
no Brasil reflete um cenario negativo para ativos de risco do exterior, ainda mais com a
guerra entre EUA e China e a desaceleragdo da economia global. Neste cendrio,
investidores buscam mais protegio. Os estrangeiros retiram seus recursos ¢ os
domésticos investem em dolar, que ¢ um dos ativos mais seguros do mundo. Neste ano
ha saida de R$ 30 bilhdes em investimento estrangeiro da Bolsa de valores brasileira.
Este é o pior saldo desde 2008, ano da crise financeira. Outra explicagdo para essa saida
é a queda dos juros no Brasil. Com a Selic na minima histérica, a 5% ao ano, o carry
trade perde forga. Carry trade ¢ uma estratégia de negociacdo que envolve empréstimos
a uma taxa de juros baixa e o investimento em um ativo que fornece uma taxa de retorno
mais alta. E considerado altamente especulativo. No curto prazo, ele pode servir para
ajudar um pais a financiar o seu déficit fiscal. Porém ele nunca deve ser levado em
consideragfo no longo prazo, pois a qualquer sinal de crise 0s investidores que operam
dessa forma levam o seu dinheiro embora. Gabriela Romio também trouxe relatos da

economia interna. Segundo ela, os analistas do mercado financeiro consultados




pelo Banco Central elevaram pela segunda semana seguida a estimativa para o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), a inflagéo oficial do pais. Segundo
o Boletim Focus, divulgado nesta segunda-feira, 18, a inflagdo deve encerrar 2019 em
3,33%, acima dos 3,31% previstos na semana anterior. Apesar da elevacéo, a expectativa
segue abaixo da meta central, de 4,25%. Para 2020, o mercado financeiro manteve em
3,60% sua previsio para o préximo ano. A previsdo dos outros indicadores ficaram
estaveis. Os economistas projetam crescimento de 0,92% do Produto Interno Bruto
(PIB). Caso a previsio se confirme, a economia avangard menos que nos dois anos
anteriores, quando cresceu 1,3% em 2017 ¢ 1,1% em 2018. Para 2020, a projegéo € o
crescimento de 2%. O mercado manteve a proje¢do para a taxa basica de juros, a Selic.
a 4,5% ao ano ao fim de 2019. No comunicado da redugéo da Selic de 5,5% para 5%, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) indicou que deve cortar a Selic em mais 0,5 ponto
percentual em dezembro para estimular a retomada da economia, que continua com alto
grau de ociosidade. Para o fim de 2020, os economistas apostam em mais corte,
terminando em 4,25% ao ano. A projegéo do mercado financeiro para a taxa de cdmbio
no fim de 2019 permaneceu em 4 reais por dolar. A equipe do ministro da
Economia, Paulo Guedes, ja ndo acredita mais na possibilidade de aprovar, ainda em
2019, a Proposta de Emenda Constitucional (PEC) da emergéncia fiscal. Os presidentes
do Senado, Davi Alcolumbre e da Camara, Rodrigo Maia chegaram a dizer que seria
possivel aprovar a proposta neste ano, mas o governo ¢ o Congresso focaram em outros
temas nos ultimos dias. como a crise no PSL e o debate sobre priséo apos condenagdo
em segunda instancia, tornando a meta praticamente impossivel. De olho na situagéo
fiscal da Unifio no ano que vem, a equipe econdmica esperava aprovar a PEC, que integra
o conjunto de propostas do Pacto Federativo e geraria uma economia de quase R$ 30
bilhdes no ano que vem. Esses recursos ajudariam a aumentar investimentos em 2020 e
a reduzir o déficit fiscal, que neste ano pode ficar abaixo de R$ 80 bilhdes, bem menor
do que a meta de R$ 139 bilhdes aprovada pelo Congresso. Veronica Leticia Bressan
trouxe as informagdes do cenario externo. O surto da peste suina africana vem atingindo
a China desde agosto de 2018, impactando significativamente a exporta¢do de carne
suina de outros paises a fim de preencher a lacuna deste produto. Desta forma, o aumento
da exportagdo de carne suina impactara significativamente no aumento do valor bruto da
produgdio pecudria do Brasil, podendo atingir niveis recordes, na casa dos 234,5 bilhdes
de reais em 2019. Ainda na China, o Banco Central informou nesta segunda-feira, dia
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18, o corte de financiamento de curto prazo pela primeira vez desde 2015, sinalizando
que as autoridades chinesas estéo prontas para sustentar o crescimento do pais. Nicolas
Maduro, presidente da Venezuela, afirmou que o crescimento das transagdes em dolar
s3o uma valvula de escape para que o pais consiga atravessar a crise econdmica, podendo
ajudar a recuperagio do pafs, a disseminagdo de forgas produtivas e a economia. Iniciou
nesta ultima semana a fase de audiéncias publicas referentes ao processo de
impeachment do presidente dos Estados Unidos, Donald Trump. Os depoimentos a
portas fechadas vém acontecendo a mais ou menos um més. Trump € acusado de ter
pressionado a Ucrania a investigar seu rival politico Joe Biden, principal pré-candidato
democrata na corrida para as elei¢des de 2020 e o embaixador dos Estados Unidos em
exercicio na Ucrénia, Bill Taylor, fez uma revelagdo que pode complicar a situagdo do
presidente americano e tem o potencial de representar uma grande reviravolta no
processo de impeachment, o depoimento do diplomata Bill Taylor estd marcado para a
proxima quarta-feira e poderd nortear todo o processo daqui a diante. Patricia Mocelin
também explanou sobre os fatos externos. As bolsas asidticas fecharam sem dire¢do
Ginica nesta terca-feira, em meio a persistentes duvidas quanto ao andamento das
negociagdes entre Estados Unidos e China para selar um acordo comercial preliminar.
Incertezas sobre o didlogo sino-americano ressurgiram ontem quando uma
correspondente da CNBC citou fonte relatando que o governo chinés esta pessimista em
relagdio as chances de um acordo com os EUA desde que o presidente americano, Donald
Trump, disse que ndo havera reversédo de tarifas ja impostas a importacoes. Além disso,
questdes sobre propriedade intelectual e compras de produtos agricolas americanos pela
China continuam sendo obstaculos para um entendimento comercial entre os dois paises,
segundo reportagem do jornal South China Morning Post. Por outro lado, no fim da tarde
de ontem, o Departamento do Comércio dos EUA decidiu estender por 90 dias uma
licenga que autoriza empresas americanas a promoverem transagdes "especificas” e
"limitadas" com a gigante tecnolégica chinesa Huawei, iniciativa que ajudou as bolsas
de Nova York a virar para cima e renovar recordes de fechamento nos negécios da
segunda-feira. Keila Ferraz de Quadros destacou o desempenho da Renda Fixa e
Variavel no decorrer de outubro, bem como as perspectivas para novembro. Segundo
ela, continuou em outubro o movimento de forte fechamento das curvas de juros locais
fazendo com que o més tivesse 6timo desempenho. Destacou o resultado de cada indice:

IMA B 5 +: 4,67%; IMA B 3,36%; IRF M 1+: 2,22%; IRF M: 1,70%; IMA GERAL ex-



C: 1,69%; IMA B 5: 1,65%; IDKA IPCA 2 A: 1,23%; IRF M 1: 0,62% e o CDI 0,48%.
Ja na Renda Variavel destacou o IBOVESPA com valorizagdo de 2,36% em outubro €
de 22% no ano, fechando em 107.220 pontos em 31 de outubro. Apesar do inicio de
novembro ter tido uma queda no indice, a perspectiva ainda ¢é otimista. Na Renda Fixa
h4 mais expectativa em juros nominais curtos. O Gestor Adriano Kaufmann exp6s a

rentabilidade de cada fundo de investimento no més de outubro e também a Politica de

Investimentos para 2020 para analise e debate do comité de investimentos. Sobre as
rentabilidades teve-se os seguintes resultados: o fundo CAIXA BRASIL IMA B TP RF
LP teve ganhos de 3,32%. Os fundos com benchmark em IRF MI, tiveram rentabilidade
de 0,61% para o fundo BANRISUL FOCO IRF M1 FI RF, 0,60% para o fundo CAIXA
BRASIL IRF M1 TP RF e 0,60% para o FUNDO BB PREVIDENCIARIO RF IRF M 1
TP. O fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC com benchmark em
IMA Geral Ex-C teve ganhos de 1,80%. O fundo CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF, com
benchmark IMA B 5 teve rentabilidade de 1,64%. O fundo CAIXA BRASIL IRF M TP
RF com benchmark IRF M teve rentabilidade de 1,69%. O fundo CAIXA BRASIL IDKA
IPCA 2 A TP RF LP, com benchmark IDKA IPCA 2A rendeu 1,28%. Ja os fundos de
oportunidades que so os fundos com caréncia obtiveram os seguintes resultados: CAIXA
BRASIL 2024 1I com 0.53%; CAIXA BRASIL 2024 IV teve ganho de 2,39% ¢ BB
PREVIDENCIARIO RF TP X com 1,68%. Ja o fundo em renda varidvel CAIXA
CAPITAL PROTEGIDO MULTI teve rentabilidade de 0,35%. O FUNDO CAIXA
BRASIL IMA B 5 + TP teve a melhor rentabilidade do més de 4,64%. O total de
rendimentos alcancados em outubro foi de R$ 735.755,96, com rentabilidade média de
1,74%. A meta alcancada até 31 de outubro de 2019 foi de 12,17%, enquanto o I[PCA +
6% totaliza 7.75%. Assim, o FAPS esta superando a meta em 4,42 pontos percentuais. O
patriménio total do FAPS em 31/10/2019, conforme extratos era de R$ 43.075.335,40.
Com relagdo s trocas na carteira de investimentos, o Comit€ optou pela manuten¢do da
atual composigio, apesar de até o presente momento, o més de novembro ter apresentado
resultados ruins. Dessa forma, nio seria oportuno realizar essas perdas neste momento.
Posterior a apresentacio dos resultados de outubro, Adriano em conjunto com 0S
membros do comité passaram a analisar a Politica de Investimentos para 2020.
Primeiramente Adriano destacou que, de acordo com a Portaria n°® 17 de 20/05/2019, a
taxa de juros para parametro ndo ¢ mais 6% acrescido do [PCA. Devera ser observada a
duration de cada plano. No caso do FAPS, a meta para 2020 serd o [PCA + 5, 86%. Outras
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as aliquotas de 14% para servidores e, consequentemente, no minimo 14% de aliquota
patronal. Os membros definiram o texto base da Politica de Investimentos, sendo que os
principais pontos definidos foram: a vigéncia: todo 0 ano de 2020; os objetivos da politica
de investimentos: contemplam os horizontes de curto e longo prazo para garantir o
equilibrio do plano tendo como meta o IPCA + 5,86%; modelo de gestdo: Gestao propria;
aspectos legais: a politica de investimentos atende aos requisitos da Resolugdo n°
3922/2010 e suas alteragdes; Conjuntura Econdmica e Analise de Mercado: elaborado o
contexto macroecondmico com acontecimentos de 2019 e as perspectivas para 2020;
Controle de Riscos: mercado, liquidez e crédito; Diretrizes para Alocagdo dos Recursos:
gestdo dos recursos; Estratégias de Alocagdo: avaliagéo dos cendrios com base nos limites
de alocagfio; Vedagdes: observacdes que devem ser seguidas de como ndo proceder. O
texto base produzido serd discutido e avaliado ¢ na proxima reuniéo sera pautado para
aprovagio do Comité. Posterior a aprovagdo em dezembro, o COADFAPS far4 a sua
apreciagdo e aprovagio. O envio do DPIN deverd acontecer ate o final de dezembro. Nada
mais havendo a tratar lavrou-se a presente a\ta que apos lida segue assinada pelos

presentes. Sarandi, 19 de nov embm de 2019. « \LL UAWC o OUCe Hrunen
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