FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
MUNICIPIO DE SARANDI
ATA 020/2022

Aos vinte e quatro dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e dois, as treze
horas, devido ao turno tnico pelo jogo da Copa do Mundo entre Brasil e Sérvia, na Sala
da Contabilidade da Prefeitura Municipal de Sarandi, reuniram-se para a reunido mensal,
o Gestor de Recursos e os membros do Comité de Investimentos. Na ocasido foi
verificado o desempenho da carteira de investimentos em setembro, os fatos econdmicos
que estdo impactando os investimentos e a possibilidade de alteragdo no portfolio. Ao
iniciar sua manifestagdo, o Gestor Adriano de Andrade Kaufmann trouxe ao grupo, os
resultados de cada fundo de investimento em outubro. A rentabilidade de cada fundo de
investimento foi demonstrada por enquadramento. Em Renda Fixa - Artigo 7° tem-se:
Caixa Brasil IMA B TP RF LP 1,18%; Caixa Brasil 2024 IV TP 1,89%; Caixa Brasil
IMA B 5 TP RF 1,88%; Caixa Brasil IRF M TP FI RF LP 0,94%; Caixa Brasil IDKA
IPCA 2 A TP RF LP 1,83%; Caixa Brasil IMA B 5 + TP FI RF LP 0,64%; Caixa FI Brasil
2023 TP RF 2,24%; BB Previdenciario RF TP X FI 1,89%; Banrisul Absoluto FI RF LP
1,04%; Caixa Brasil 2024 II TP RF 0,57%; BB Previdenciario RF Alocagéao Ativa FIC
1,01%; BB Previdenciario RF TP IPCA (2023) 2,24%; CAIXA BRASIL 2030 II TP
1,07%; BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI 1,89; BB Previdenciario RF TP Vértice
2030 FI com 1,06%; Caixa FI Brasil Referenciado DI LP 1,03%; BB
PREVIDENCIARIO RF PERFIL 1,04%; Caixa FI Brasil IPCA XVI RF Crédito Privado
1,76%. Em Renda Variavel - Artigo 8°, tem os fundos BB Previdenciario Agdes
Governanga FI que valorizou 5,63% e Ishares Ibovespa FI (BOVAIL) que valorizou
4,83%. Em Fundos no Exterior - Artigo 9°, tem o BB Ag¢des ESG Globais - BDR Nivel I
valorizou 4,33%. Em Fundos Estruturados, Artigo 10° tem-se o Caixa Indexa Bolsa
Americana FI Multi que valorizou 8,77% e o fundo BB Multimercado Juros e Moedas FI
que rendeu 1,00%. Em outubro, os rendimentos foram de R$ 1.040.040,28, equivalendo
a uma rentabilidade de 1,85%. No acumulado do ano, a rentabilidade alcanga 7,89%,
equivalendo a R$ 4.172.190,10. Adriano registrou ainda que no decorrer do més, por
decisdo unanime do Gestor e Comité, através de consuita pelo whatsapp, foi definida as

aplicagdes dos cupons de juros depositados nas contas do Banco do Brasil e da Caixa. No

QJ}VQ/&_} \ % %\L)’Y‘(“W % /&j;: ,‘f/ ’\’L ud

1
)



Banco do Brasil os cupons foram aplicados em 17 de novembro no valor de R$ 90.343,22.
Ainda nesta data foi aplicado mais um valor de R$ 44.316,85 que era referente ao resgate
complementar de 14 de novembro do fundo BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL.
Ambos os valores aplicados em 17 de novembro no fundo BB PREVIDENCIARIO RF
TP VERTICE 2030 FI. Em 14 de novembro foi aplicado o valor resgatado do fundo BB
PREVIDENCIARIO RF PERFIL também no fundo BB PREVIDENCIARIO RF TP
VERTICE 2030 FI, cuja aplicagdo foi de R$ 1.409.064,73. As aplicagdes se justificam
porque o fundo 2030 estava com taxas liquidas de IPCA + 5,75 ¢ IPCA + 5,85 em 14 ¢
17 de novembro. Sdo Otimas taxas, bem acima das metas atuariais atuais. Além do mais,
sdo rentabilidades garantidas por titulos ptblicos por cerca de oito anos. Sobre os cupons
de juros da Caixa, o valor de R$ 159.678,34, foram aplicados no fundo CAIXA FI
BRASIL 2030 II TP RF. A taxa prevista de compra nesta data foi de IPCA + 5,92 liquidos.
Apbs a explanagio do Gestor foi a vez de cada membro do Comité de Investimentos se
manifestar. Veronica Leticia Bressan Merten na Gltima segunda-feira, dia 21 de
novembro, o relatério Focus projetava mais uma vez a alta do IPCA para 5,88%, indice
que era de 5,60% ha um més atrés. Ja para o ano de 2023, a proje¢do da inflagdo passou
de 4,94% para 5,01%. Os especialistas ainda projetam um aumento do PIB para 2.80%
para 2022 e para 2023 a estimativa de alta ¢ de 0,70%. Ja para 2024 e 2025, os
economistas projetam crescimento de 1,70% e 2%, respectivamente. O Mercado
Financeiro est4 reagindo negativamente com os posicionamentos do Presidente Eleito,
Lula, principalmente em dois pontos, a falta da indicagdo do nome do futuro ministro da
economia/fazenda e as manifestagdes de Lula sobre as oscilagdes que o mercado
financeiro vem apresentando, criando assim um ciclo vicioso. Ainda as sucessivas quedas
nas cotagdes das principais empresas de capital aberto contrastam com o tamanho do
impacto orgamentario que a PEC da transigdo ja estd apresentando e que prevé um rombo
oramentario de quase R$ 200 bilhdes para cumprir promessas de campanha, fora do teto
de gastos do proximo ano. Patricia Mocelin disse que enquanto, no Brasil, os investidores
aguardam ansiosamente as defini¢des da equipe econdmica do novo governo de Luiz Inacio da
Silva (PT) e as negociagdes sobre a PEC (Proposta de Emenda a Constitui¢éo) da Transigéo, no
exterior a preocupagio continua sendo a inflagdo e os juros, que em alguns paises estdo em
patamares recordes. E o caso dos Estados Unidos. O indice de pregos de referéncia da economia
americana bateu 7,7% nos 12 meses encerrados em outubro, 0 maior em quase 40 anos. A meta
anual do Fed (Federal Reserve, o banco central dos EUA) ¢ de 2%. Para tentar conter a inflagdo, o
remédio € ataxa de juros. No inicio do mes o Fed anunciou a quarta elevag;ao consecutlvawde 0, 75
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ponto percentual na sua taxa bésica, que agora esté no intervalo de 3,75% - 4% ao ano, a mais alta
desde janeiro de 2008. Na quarta-feira (23), saiu a ata da reunido em que o comité de politica
monetéria tomou essa decisdo, e 0 mercado financeiro poderé entender melhor como os membros
estdo analisando as perspectivas para os precos. Renata Pasqualotto Rosetto argumentou que em
relagfio as finangas, 0 governo brasileiro — nos niveis federal, estadual e municipal — registrou uma
necessidade de financiamento de R$ 201, bilhdes em 2021, um recuo de 77,5% em relagdo a
2020. O resultado ¢ consequéncia de uma alta de 25,8% da receita total, a0 mesmo tempo em que
as despesas totais das trés esferas governamentais aumentaram 1,8%. Os dados sdo das Estatisticas
de Financas Publicas e Conta Intermediéria de Governo 2021, ¢laboradas pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE) em parceria com a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) e o
Banco Central do Brasil. Apds o choque de 2020 provocado pela pandemia de covid-19, que
prejudicou a arrecadagdo e aumentou as despesas publicas com medidas de controle ¢ combate as
consequéncias da crise sanitaria, houve melhora na arrecadag?o e alta mais branda nos gastos. O
forte aumento de arrecadagéo, principalmente com a recuperagio da aiividade econdmica no
periodo pos-pandemia, e redugdo de gastos, mais especificamente dos recursos utilizados no ano
anterior para enfrentar a pandemia foram as justificativas para tal resultado, segundo Renata.
Acrescentou dizendo que a recuperagédo da atividade ecdn@mica teve impacto direto sobre a
arrecadagfio, o que explica o forte aumento no recothirnento de impostos que incidem sobre o lucro
das empresas, mas ha ainda outros fatores que ajudam a explicar este desempenho. A retomada da
arrecadag¢@o de IOF, que tinha sido zerado I;ara operagdes de crédito em 2020, o aumento
expressivo na arrecadagdo de dividendos das empresas estatais federais ¢ compensagdes
financeiras pela produgdo de petrleo e gas pievlstas no contrato de concessdo do pré-sal, sdo
alguns deles. Gabriela Romio disse qué 08 pregos do petrdleo cairam ontem mais de 3%,
continuando uma séric de negociages volateis, ja que os paises do Grupo dos Sete (G7)
consideraram um teto de prego do petrdleo rusbo acima do nivel atual do mercado. Como os custos
de produgio sdo estimados em cérca. de p S$ 20 por barril, o limite ainda tornaria lucrativo para a
Russia vender seu petrdleo e, assim, evifar uma escassez de oferta no mercado global. Ainda ha
preocupagdes com a queda da demanda na Ch‘ma; 0 prinéipal pais importador de petrdleo bruto,
que vem enfrentando um aumento nos caSos de covid-19. A Bolsa reduziu as perdas no fim da
sessdo e fechou com queda de 0,18%, aos 1 08;84 1 pbntos. o délar, por sua vez, que chegou a bater
RS 5,4117 no dia, terminou praticamente estgi_vel, com queda de 0,05%, cotado a R$ 5,3734. O
real se valorizou e as perdas do Ibovespa foram amerﬁzadaé aposaatado Fed indicar desaceleragéo
na alta de juros nos Estados Unidos j& na préxima reunifio. Depois da publicagéo, os indices de

Wall Street apresentaram ganhos ¢ ajudatam a melhorar o cendrio no Brasil. Dow Jones terminou
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com alta de 0,28%; S&P 500, de 0,60%; e Nasdag, de 0,99%. Além disso, a PEC da Transigéo,
apontada como o principal motivo da volatilidade por analistas, foi adiada por falta de consenso.
Keila Ferraz de Quadros disse qué o presiderite da Comissdo de Constituigdo e Justiga (CCJ) do
Senado, Davi Alcolumbre (Unifio Brasil-AP), foi as redes sociais nesta quarta-feira, 23, dizer que
é preciso garantir a estabilidade econdmica do Pais, em meio as discussdes sobre a Proposta de
Emenda a Constituicdo (PEC) negociada pela equipe do presidente eleito Luiz Indcio Lula da Silva
para retirar o Bolsa Familia do teto de gastos — a regra que limita o crescimento das despesas do
governo & variagdo da inflagdo. Alcolumbre ¢ cotado para relatar a PEC. Disse que estao
dialogando sobre a melhor forma para a PEC da Transigdo e que € preciso garantir o auxilio para
quem precisa, mas também ter uma solugdo que ajude o Pais em termos de estabilidade econdmica,
com didlogo e da responsabilidade. Os presentes discutiram o esbogo da Politica de Investimentos
2023, na qual esta contemplada a forma de gestéio, os objetivos e os percentuais de investimentos
por enquadramento. Serd realizado ajustes para atualizar os cendrios econdmicos mais proximo da
data de aprovagio definitiva. Apos as explanagdes, o grupo decidiu que nesta data ndo ira
promover novas alteragdes na carteira, mas acompanhara as taxas de fundos [PCA +, visando
novas oportunidades de investimentos. Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a presente ata

que apos lida segue assinada pelos presentes. Sarandi, 24 de novembro de 2022.
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