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CONTEUDO ESPECIAL

Fundos de Investimentos e a Declaracéo de Imposto de Renda

Quando chega abril a preocupacédo das pessoas é em realizar a declaracdo do imposto de

renda. E um momento de muitas tarefas de reunir papéis e lancar corretamente no sistema da

Receita Federal. Embora na vida dos RPPS ndo ha essas questdes de descontos de Imposto de

Renda em fundos de investimentos, na vida de investidor “pessoa fisica” ha sim.

De maneira geral, todos os tipos de fundos de investimentos devem ter, pelo menos, dois

tipos de informagdes incluidas na declaragéo: o saldo e os rendimentos. O informe de rendimentos

cedido pela instituicdo financeira ao cliente contém todas as informacdes necessérias. Basta ir

preenchendo os dados requeridos na declaracao.

Se vocé possui fundos de investimento na sua carteira, veja a seguir como declara-los

no Imposto de Renda 2025.

Para declarar o saldo:
Vi na ficha “Bens e Direitos” do programa, no grupo “07 — Fundos”;
Depois, consulte o tipo do seu fundo e selecione a opcdo correspondente (a informacéo
vem no informe de rendimentos);
No campo “Discriminagdo”, informe a institui¢do financeira administradora do fundo,
guantidade de cotas e, caso a conta seja conjunta, nome e namero de inscricdo no CPF do
co-titular / CNPJ do fundo;
Preencha o campo “Discriminagdao” com os dados do fundo, conforme constante do
Informe de Rendimentos, e indique o CNPJ do fundo no campo correspondente;
No campo “Situagdo em 31/12/2024”, insira o saldo existente nesta data, de acordo com o
informe de rendimentos;
Em “Situacdo em 31/12/2023”, insira o prego de aquisi¢do relatado na declaragdo anterior
ou deixe em branco, caso seja uma nova aplicacdo, conforme constar em seu informe de
rendimentos.

Se vocé tem mais de um fundo em sua carteira, repita o processo acima para cada um deles.

Para declarar o rendimento:

Para informar o rendimento do fundo, € preciso selecionar a ficha “Rendimentos Sujeitos
a Tributagdo Exclusiva/Definitiva” e o item “Rendimentos de Aplicacdes Financeiras™.
Preencha os dados conforme o Informe de Rendimentos, ja liquidos, com atengdo ao nome

do fundo e o CNPJ do administrador do mesmo.


https://www.infomoney.com.br/tudo-sobre/imposto-de-renda/

Apresentacao

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) sdo sistemas de previdéncia dos

servidores publicos de cargo efetivo da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, incluidas

suas autarquias e fundagOes, previstos no artigo 40 da Constituicdo Federal de 1988 e

regulamentados pela Lei Federal n® 9.717/1998.

O Fundo de Aposentadoria e Penséo dos Servidores de Sarandi (FAPS) é um RPPS. Seu

patriménio € constituido a partir de recolhimento mensal a fim de garantir o seu equilibrio

financeiro e atuarial, nos termos do artigo 1°, inciso Il, da Lei n® 9.717/1998, em atendimento ao

caréater contributivo e solidario exigido pelo artigo 40 da Constituicdo Federal de 1988, sendo que,

com a Lei Complementar n° 115/2020 do Municipio de Sarandi, as aliquotas passaram a ser:

e de 14% para os servidores — Portaria MTP n° 1.467/2022, art 11., 8 1° |, a;
e de 28% para a parte patronal (Municipio) desde 01/07/2022 — Portaria MTP n° 1.467/2022,
art. 11, I;

e de 14% de aposentados e pensionistas — somente sobre os valores que superam a trés salarios
minimos (R$ 1.518,00 x 3 = R$ 4.554,00);
e Aportes financeiros mensais — Portaria MTP n° 1.467/2022, art 7°, § 4°; Art. 10° - no montante

de R$ 472.416,54, distribuido entre os entes:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

Municipio de Sarandi;

Municipio de Novo Xingu com uma cedida;

Céamara Municipal de Vereadores de Sarandi;
Municipio de Constantina com uma cedida;
Municipio de Liberato Salzano com uma cedida;
Escola Sarandi com uma cedida;

Municipio de S&o José das MissGes com uma cedida;
Municipio de Barra Funda com uma cedida;

Também integram as receitas:

e as CompensacOes Previdenciérias do INSS/RPPS;

¢ 0s Rendimentos de Aplicacdes Financeiras;

¢ Insuficiéncias Financeiras, quando apuradas.



Meta Atuarial

A Politica de Investimentos apresenta uma meta atuarial para 2025 composta pelo IPCA +
5,17%. De janeiro a marco, o IPCA acumulou 2,04%. Com isso, a Meta de rentabilidade foi de
3,35%. De acordo com o monitoramento mensal do Gestor, os valores auferidos pelo FAPS
somaram uma rentabilidade de 3,21%, ficando inferior a meta atuarial em 0,14 pontos percentuais.
Mas cabe frisar que a rentabilidade ficou dentro do esperado e como é comum, a inflacdo no
primeiro trimestre € mais elevada. A projecao para 2025 é de inflagdo em 5,57%, conforme Focus
de 17 de abiril.

Dados do trimestre

No primeiro trimestre, os rendimentos e rentabilidade foram os seguintes:

MES RENDIMENTOS (R$) RENTABILIDADE (%)
Janeiro R$ 987.048,29 +1,36
Fevereiro R$ 540.828,66 +0,73
Marco R$ 815.929,08 + 1,09
Total R$ 2.343.806,03 +3,21

Fatos que marcaram o 1° Trimestre:

Janeiro: nos EUA, a inflacdo medida pelo CPl em dezembro variou 0,4% (M/M), com o
indice acumulado em 12 meses subindo de 2,7% para 2,9% (A/A). Na Zona do Euro, a inflagdo
medida pelo CPI acelerou para 2,4% (A/A) em dezembro, alinhada as expectativas, com destaque
para a recuperacdo nos precos de energia (0,1% ante -2,0% A/A) e leve aceleracdo nos servicos
(4,0% A/A). Na China, o Produto Interno Bruto (PIB) registrou crescimento de 5,4% (A/A) no
quarto trimestre de 2024, surpreendendo positivamente a mediana das expectativas do mercado.
No Brasil, acerca dos dados de atividade, o setor de servicos mostrou contracdo de 0,9% em
novembro (divulgado em janeiro). Com isso, 0 setor esta 16,9% acima do nivel de fevereiro de
2020 (pré-pandemia) e 0,9% abaixo de outubro de 2024 (auge da serie historica). Em relacdo ao
mercado de trabalho, os dados também decepcionaram na margem. No caso do saldo de empregos
formais de dezembro (-535.547), o desempenho ficou bem abaixo do piso das estimativas apurada
pela Agéncia Estado (- 487.116). Esse foi o pior saldo da nova série histérica do CAGED, iniciada
em 2020. Nesse contexto, a taxa de desemprego também desapontou na margem ao aumentar de

6,1% para 6,2% em dezembro. A inflacdo medida pelo IPCA avanc¢ou +0,16% (M/M) em janeiro,



desacelerando em relacdo ao avango de +0,52% (M/M) observado no més anterior. Essa foi a
menor variacdo mensal dos Ultimos 5 meses. Com isso, o indice acumulou alta de +4,56% em 12
meses (ante +4,83% em dezembro), desacelerando assim nessa base compara¢do. Em janeiro, o
COPOM elevou a taxa basica de juros, de 12,25% para 13,25% a.a. Os subindices IMA tiveram
performance superior ao CDI, com excecdo do IMAB5+, que foi prejudicado pela relativa

estabilidade da parte longa da curva de juros reais.

Fevereiro: nos EUA, acerca dos dados de atividade divulgados ao logo de fevereiro, viu-
se as vendas no varejo (jan/25) apresentarem variacao de -0,9% ante 0,7% (M/M) do més anterior.
A inflagdo medida pelo indice CPI variou 0,5% (M/M) ap0s registrar 0,4% (M/M) em dezembro,
com o indice acumulado em 12 meses aumentando de 2,9% para 3,0% (A/A). Na Zona do Euro, a
producdo industrial mostrou importante queda em dezembro de 2024 (-1,1% M/M), abaixo do
nivel do més anterior (0,4%) e das estimativas de mercado (-0,6%) conforme dados divulgados em
fevereiro. Em fevereiro, a China langcou um plano de acéo de trés anos para melhorar o ambiente
de consumo do pais. Até 2027, questdes-chave como mé qualidade do fornecimento de bens,
desordem no mercado e protecao insuficiente dos direitos do consumidor serdo abordadas. O plano
também destacou os esforcos para criar novos cenarios de consumo, com foco particular em areas
como consumo digital, consumo verde e consumo de saude. A Guerra da Ucrania completou 36
meses, com novos desdobramentos apds um desentendimento publico entre Donald Trump e
Zelensky. No Brasil, acerca dos dados de atividade divulgados em fevereiro, referentes a
dezembro: o volume de vendas do varejo restrito recuou 0,1% (M/M). Com esse resultado o
comércio varejista estd 9,3% acima do nivel de fevereiro de 2020 (pré-pandemia). O setor de
servigos teve reducdo de 0,5% (M/M) e a producdo industrial diminuiu 0,3% (M/M). Com esse
resultado a producdo industrial esta 1,3% acima do nivel de fevereiro de 2020 (pré-pandemia) e
15,6% abaixo de maio de 2011 (auge da série historica. No tocante ao mercado de trabalho, a taxa
de desemprego de janeiro avancou de 6,2% para 6,5%. O IPCA avancou +1,31% (M/M) em
fevereiro, acumulando alta de +5,06% em 12 meses (ante +4,56% em janeiro). Essa foi a maior
variacdo mensal do indice nos Gltimos 35 meses. Selic em 13,25%. Na curva da inflacdo implicita,
houve um aumento da inclinacdo. As pontas mais curtas fecharam enquanto as pontas mais longas
abriram. A curva de juros pos-fixada inclinou levemente, fechando no miolo entre os vértices
compreendidos ente 2027 e 2029 e abrindo nos posteriores. Com base nisso, apenas os indices

IMAS e IRFM1 tiveram performance superior ao CDI no més.

Marco: nos EUA, acerca dos dados de atividade divulgados ao longo de margo, as vendas
no varejo de fevereiro registraram alta de 0,2%, abaixo das expectativas de 0,6%. A producgéo
industrial cresceu 0,7% na margem, superando as estimativas de 0,2%. Na Zona do Euro, a
inflacdo, medida pelo CPI (fev/25), desacelerou de 2,5% para 2,3% (A/A), abaixo das



expectativas. Na Asia o destaque foi para a China, com a divulgacao do seu plano de incentivo ao
consumo, com medidas de expansdo da renda, aumento dos gastos sociais com subsidios para
servicos voltados a infancia, incentivos ao setor de servigos, principalmente relacionados aos
cuidados com saude e ao turismo, entre outros. No Brasil, acerca dos indicadores domésticos de
atividade divulgados em marco, a producdo industrial (jan/25) teve variacdo nula na margem
mensal. A inflagdo medida pelo IPCA avangou +0,56% (M/M) em marco, desacelerando em
relacdo ao observado no més anterior +1,31% (M/M). Com isso, o indice acumula alta de +5,48%
em 12 meses (ante +5,06% em fevereiro), acelerando assim nessa base comparacao. SELIC passou
de 13,25% em 14,25%. A maior parte dos sub indices ANBIMA tiveram performance superior ao
CDI, com destaque para aqueles com duration mais elevada, influenciados pelo fechamento dos

vértices mais longos das curvas de juros real e nominal.

PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS DO FAPS

Quanto os investimentos do RPPS, a rentabilidade de cada fundo de investimento no ano
estdo apresentados na sequéncia:

FUNDO RENT NO ANO
CAIXA BEASILIMABS+TPFEIRFLP 3,62%
CAIXA BRASILIMABTPFIRFLP 3.39%
META DE RENTABILIDADE 3.35%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2032 3,39%
BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2027 3.31%
BANERISUL EPPS II FI BF (2027) 3.31%
BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2030 II 3,.24%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 FI 3.21%
CAIXA BEASIL 2030 X TP RF 3,19%
CAIXA FI BRASIL 2050 I TP RF 3.19%
CAIXA FI BRASIL RF REFERENCIADO DILP 3.10%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 3,10%
CAIXA BEASIL IDKATPCAZATPFIRFLP 3.08%
CAIXA FI BEASIL [PCA XVIRF CRED. PRIVADO 3.06%
CAIXABEASILIMABSTPEIRFLP 3,06%
CAIXA FI BRASIL TITULO PUBLICO RF 3.00%
BANRISUL ABSOLUTO FIRF LP 3,00%
SICREDI TAXA SELIC FIC FIRF LP 3.00%

Ao avaliarmos a performance dos fundos com a meta de rentabilidade, percebe-se que os
fundos IMA B, IMA B 5 + performaram acima da meta de rentabilidade no ano. Mas o que chama
a atencdo € que todos os fundos performaram com pouca margem de diferenca, entre 3,00% e

3,62%. Em 2025, o risco da carteira foi reduzido, com a redugéo de valores em IMA B e aumento



em CDI. Ja em fundos vértices, no ano foram efetuadas as seguintes aplicagdes (nome do fundo /

data da aplicacéo / valor / taxa liquida):

BB PREVIDENCIARIO 2030 [154507-4 31/01/2025 459.107,85 7,62%
BB PREVIDENCIARIO 2030 11 54507-4 03/02/2025 413.882,37 7,56%
BB PREVIDENCIARIO 2030 |1 54507-4 04/02/2025 12,991,96 7,63%
BB PREVIDENCIARIO 2030 11 54507-4 05/02/2025 13.308,69 7,67%

Como se pode perceber, as taxas dos fundos vértices garantem rentabilidade bem acima da

meta para 0s proximos anos. Além disso, a redu¢do do risco com aplicagcbes em CDI possibilita

que os rendimentos contribuam para a ndo ocorréncia de insuficiéncia financeira.

RENDA FIXA TOTAL

FUNDO CNPJ INDICE DE REFERENCIA RISCO SALDO ATUAL % APLICADO
CAIXA BRASIL IMA B TP FIRF LP 10.740.658/0001-93 IMAB MEDIO RS 2.276.330,28 3.01%
CAIXA BRASIL IMA B 5 TP FIRF LP 11.060.913/0001-10 IMABS BAIXO RS 5.320.41547 7.03%
CAIXA BRASIL 2030 X TP RF 50.658.038/0001-71 IPCA+ GARANTE META RS 3.866.014,40 5,11%
CAIXA BRASIL IDEA IPCA 2 ATP FIRF LP 14.386.926/0001-71 IDKAIPCAZA BAIXO RS 0,00 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULO PUBLICO RF 05.164.356/0001-84 (DI BAIXO RS 0.646.302,76 12,74%
CAINA BRASILIMAB 5+ TPFIRFLP 10.577.503/0001-88 IMABS+ MEDI ALTO RS 1.640.208,05 2,18%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2032 (APORTES) 49.963.803/0001-30 IPCA + GARANTE META RS 5.736.230.44 1.58%
BANRISUL ABSOLUTO FIRF LP 21.743.480/0001-50 (DI BAIXO RS 3.058.145,50 4,04%
BANRISUL RPPS II FI RF (2027) 46.655.127/0001-40 IPCA + MEDIO RS 8.337.537,17 11,01%
CAIXA FI BRASIL 2030 IL TP RF 19.769.046/0001-06 IPCA+ GARANTE META RS 2.018.474,51 2.67%
BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2027 (APORTES) 46.134.006/0001-81 IPCA+ GARANTE META RS 4.127.647.13 545%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 FI 46.134.117/0001-69 IPCA+ GARANTE META RS 2.743.782.04 3.62%
BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2030 II - 54507-4 (APORTES) 55.740.879/0001-60 IPCA+ GARANTE META RS 3.505.018,15 4,75%
TOTAL NO ENQUADRAMENTO RS 52.377.005,89 69.17%

FUNDO CNPJ INDICE DE REFERENCTA RISCO SALDO ATUAL % APLICADO
CAIXA FI BRASIL RF REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 CDhI BAIXO RS 14.845.857,02 19.61%
SICREDI TAXA SELIC FIC FIRF LP 07.277.931/0001-80 CDhI BAIXO RS 701.613.33 0.93%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 54507-4 (APORTES) 13.077.418/0001-49 (DI BAIXO RS 936.371.13 1.24%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 36206-0 13077418/0001-49 (DI BAIXO RS 3.865.840,78 5.11%
BB PREV. RF PERFIL - TAXA DE ADM - 54087-0 13.077.418/0001-49 (DI BAIXO RS 905.257,05 1,20%
TOTAL NO ENQUADRAMENTO R$ 21.254.939,31 28.07%

FUNDO CNPJ INDICE DE REFERENCIA RISCO SALDO ATUAL % APLICADO
CAIXA FI BRASIL IPCA XVI RF CRED. PRIVADO 21.918.896/0001-62 IPCA + 6% MEDIO ALTO RS 2.057.384,60 2,72%
TOTAL NO ENQUADRAMENTO RS 2.057.384,60 2,72%

CONTAS CORRENTE TOTAL

BANCO DO BRASIL - 36.206-9 RS 1.627,07 0,00%

BB APORTES - 543074 R§13.308,60 0.02%

CATXA ECONOMICA FEDERAL - 462-5 RS 0,00 0.00%
BANRISIL - 04.170094.0-1 R§18.243,30 0.02%
SICREDI - 97158-8 RS 0,00 0,00%

BB TAXA DE ADM - 54087-0 RS 0,00 0,00%
TOTAL EM CONTAS CORRENTES R$ 33.179,06 0,04%

Os valores aplicados e os valores em conta corrente, que compunham a carteira em
31/03/2025 somavam um patrimdnio de R$ 75.722.508,86.



Distribuicdo por enquadramento

As resolugdes do Conselho Monetario Nacional foram adaptando os enquadramentos no
decorrer do tempo. Dos fundos de investimentos que o FAPS possui, 0s mesmos estao distribuidos
da seguinte forma:

Renda Fixa: a Renda Fixa possui uma rentabilidade previsivel. Ela pode ser fixada em um
percentual mensal ou seguir algum indice como a taxa Selic, o CDI, a inflacdo (IPCA), o IMA, o
IRF M. Rentabilidade previsivel ndo significa que ela ser4 sempre positiva. A previsibilidade,

nesse caso, se refere ao indice. Ela vai se basear no desempenho deste indice.

Um dos exemplos mais comuns é o CDI que vem obtendo uma boa valorizagdo devido a
SELIC alta. Os IMA B também sdo indices que estdo muito presentes na nossa carteira, seja

diretamente ou atraves de NTN-B nos fundos vértices. O IRF M representa indices pré-fixados.
O valor aplicado em Renda Fixa corresponde a 100% do total do patrimdnio, sendo:
- 69,17% no enquadramento Artigo 7, I, b, equivalente a R$ 52.377.005,89;
- 28,07% no Artigo 7, 11, a, equivalente a R$ 21.254.939,31; e
- 2,72% no Artigo 7, V, b, equivalente a R$ 2.057.384,60.
Em conta corrente haviam R$ 33.179,06, equivalendo 0,04%.

Renda Variavel: a Renda Variavel é uma opc¢do de maior risco, mas também, com maior
expectativa de retorno. Aqui € fundamental que a economia ande nos trilhos, com as empresas
crescendo e gerando resultado para seus investidores. Também é elemento fundamental um

equilibrio nas contas governamentais, visto que ha impacto no risco do pais.
N&o havia valores aplicados em renda varidvel em 31/03/2025.

Investimentos no Exterior: a opcdo de investimentos no exterior veio para ampliar a

diversificacdo. Ndo ha nenhum ativo enquadrado nesse tipo de classe.

Fundos Estruturados: os Fundos Estruturados englobam os fundos Multimercado, Art
10. O BB Multimercado Longo Prazo Juros e Moedas FI, o qual busca a rentabilidade baseada no

indice CDI esta nesse grupo. N&o haviam recursos aplicados neste enquadramento.

Disponibilidade Financeira: em conta corrente haviam R$ 33.179,06, equivalendo
0,04% em 31/03/2025.



Aportes
Os fundos de investimentos que continham os aportes em 31/03/2025 eram os seguintes:

e CONTA N° 36206-9 - BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2027;

e CONTA N° 36206-9 - BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2032;

e CONTA N° 54507-4 — BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2030 II;
o CONTA N° 54507-4 — BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL.

Os recursos oriundos de aportes devem permanecer “guardados” por 5 anos apds o seu
crédito, ou seja, 0s primeiros depositos s6 podem ser utilizados para pagamentos de beneficios a

partir de agosto de 2027.

Considerac6es Finais

Comecamos 2025 com taxas de juros elevadas, com Selic a 11,25%. No entanto, em 20
de marco ela ja alcancava 14,25%, elevando ainda mais os ganhos em CDI, o qual é uma opcao

excelente e de menor volatilidade frente a outras op¢des de mercado no atual contexto.

Seguindo essa légica e pensando em riscos e volatilidade, o trimestre marcou a migragao
de parte dos valores aplicados em IMA B para CDI. Tal perspectiva, visa garantir rentabilidades
acima da meta IPCA + 5,17%. Em 31/03/2025, os fundos CDI representavam 44,87% dos
investimentos e 0 seu parametro, a Selic, ainda deve chegar a 15% nesse ano. Ao final do trimestre,
40,19% dos valores estavam em fundos vértices (2027, 2030 e 2032) que garantem rentabilidade
acima da meta; 2,72% em Crédito Privado (IPCA); 3,01% em IMA B; 7,03% em IMA B 5¢e 2,18%
em IMA B 5 +. Quanto a inflacdo, a perspectiva atual € de 5,57% para 2025.

Diante desse contexto, a perspectiva é de que o0 ano seja de alcance da meta atuarial, tendo
em vista que nossos investimentos em CDI e fundos vértices representam quase 88% do total do
patrimdnio e tendem a entregar rentabilidade acima da meta de rentabilidade e o restante estdo em

fundos com mais volatilidade, como os IMA.

Adriano de Andrade Kaufmann

Gestor de Recursos



