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Apresentacao

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) sdo sistemas de previdéncia
dos servidores publicos de cargo efetivo da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios,
incluidas suas autarquias e fundacgdes, previstos no artigo 40 da Constituicdo Federal de
1988 e regulamentados pela Lei Federal n®9.717/1998.

O Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores de Sarandi (FAPS) é um
RPPS. Seu patrimonio € constituido a partir de recolhimento mensal a fim de garantir o
seu equilibrio financeiro e atuarial, nos termos do artigo 1° inciso Il, da Lei n°
9.717/1998, em atendimento ao carater contributivo e solidario exigido pelo artigo 40 da
Constituicdo Federal de 1988, sendo que, com a Lei Complementar n° 115/2020, as
aliquotas passaram a serem de 14% dos servidores, de 14% da parte patronal (Municipio)
e 14% para os beneficiarios aposentados e pensionistas que ganham acima de trés salarios

minimos. A contribuicdo suplementar (déficit atuarial) em 2021 corresponde a 43,67%.

Meta Atuarial

A meta atuarial para 2021 é o IPCA + 5,40%.

Dados do 2° trimestre de 2021

Na sequéncia, a apresentacdo dos principais numeros do 2° Trimestre de 2021.:



Aplicacdes Financeiras

Os valores auferidos em rendimentos financeiros no 1° trimestre de 2021 foram
negativos em R$ 425.861,45. No 2° trimestre de 2021 foi de R$ 945.253,24. No
acumulado do ano os rendimentos somam R$ 519.391,79, representado uma valorizagao

de 0,98%. O quadro a seguir demonstra o valor obtido mensalmente em rendimentos

financeiros e o percentual de valorizacdo/desvalorizacdo das aplicaces:

MES RENDIMENTOS (R$) RENDIMENTO (%)
Janeiro - 164.404,59 -0,34
Fevereiro - 416.035,34 -0,85
Marco 154.578,48 0,32
Abril 456.879,20 0,93
Maio 391.697,68 0,79
Junho 96.676,36 0,19
Total 519.391,79 0,98

Analise Macroecondmica

A seguir apresento os fatos que marcaram cada més.

Janeiro

Brasil: déficit publico em 2020 atingiu R$ 703 bilhdes em dezembro. O IPCA de

janeiro fechou em 0,25%. Houve aumento de restricdes em alguns estados em virtude da

Covid. Por outro lado, no dia 17 de janeiro iniciou a vacinacgdo no pais. A Selic foi mantida

a 2% a.a na reunido do Copom. Dados divulgados em janeiro: a producdo industrial

cresceu 1,2% em outubro. As vendas no varejo restrito recuaram 0,1% em outubro e o

volume de servigos cresceu 1,7%. O IBC-Br cresceu 0,6% em outubro. A taxa de

desemprego caiu de 14,3% para 14,1% em novembro.




EUA: Foi evidenciado o pico da 22 onda de Covid no pais. O FOMC deliberou
pela manutencdo da taxa bésica entre 0,00% a 0,25%. Joe Biden anunciou o American
Rescue Plan, pacote de estimulos fiscais de US$ 1,9 tri.

Europa: Alemanha cresceu 0,1% (T/T); Espanha 0,4% (T/T) e, por outro lado, a
Franca com queda de 1,3% (T/T). Vacinas receberam autorizagéo na regido - AstraZeneca
na U.E.

Asia: na China, os PMI de Manufatura e Ndo Manufatura indicaram que ha
expansdo da atividade. No Japéo, os PMI recuaram, ambos em patamares que indicam

contracao.

Renda Fixa: como consequéncia da abertura nas taxas dos TPF brasileiros em
janeiro, quase todos os subindices de Renda Fixa da ANBIMA desempenharam mal no
més, com excecdo do IMA-S que entregou 149,20% do CDI, com nova reducao de
desagio, em especial nos titulos mais longos. Os indices mais longos tiveram os piores
desempenhos. Novamente, o efeito carrego ajudou a amortecer o impacto da abertura de
taxas nas carteiras tedricas formadas por NTN-B curtas, como o IDKA IPCA 2A e 0
IMA-B 5.

Na sequéncia, 0 desempenho dos indices no més: IMA-S: 0,22%; CDI: 0,15%;
IDKA IPCA 2 A: 0,15%; IMA-B 5: 0,11%; IRF-M 1: 0,04%; IMA Geral ex-C: -0,44%;
IRF-M: -0,80%; IMA-B: -0,85%; IRF-M 1+: - 1,39%; IMA-B 5+: -1,69%.

Renda Variavel: més de grande volatilidade nos mercados acionarios. Nos EUA,

apenas a Nasdaq fechou no positivo, em +1,56%. A S&P 500 caiu -1,11%. Na Europa as
principais bolsas tiveram queda generalizada, destaque negativo para a da Espanha,
IBEX35 com -4,87%. Na Asia, Hong Kong foi o destaque positivo com 4,19%. O
Ibovespa recuou 3,32% aos 115.068 pontos.

Fevereiro

Brasil: no més tivemos o0 aumento dos casos de Covid-19 em alguns estados, 0s quais
retomaram medidas de restricbes. No tocante a vacinacdo, 3,1% da populagdo ja se
encontra vacinada, ao menos com a 12 dose. A Selic em 2,00% a.a. O Boletim Focus do

BCB projeta Selic para 4,50% ao final de 2021. Mas ha quem projete em 5,5%. A inflagao



avancou para 0,86% em fevereiro, com destaque de alta para Educacdo e Transportes.
Dados divulgados em fevereiro: a producdo industrial cresceu 0,9% em dezembro (M/M).
As vendas no varejo restrito recuaram 6,1% em dezembro (M/M) e o volume de servicos

recuou 0,2% (M/M). A taxa de desemprego caiu de 14,1% para 13,9% em dezembro.

EUA: houve julgamento no Senado do 2° processo de Impeachment do ex-presidente
Trump e teve a aprovacdo do pacote de estimulos fiscais com orcamento total de US$ 1,9

trilhoes.

Europa: na Zona do Euro a taxa de desemprego de dezembro ficou estavel em 8,3%.
Foi divulgada a ata do Comité de Politica Monetaria do BCE, na qual foi mantida as taxas
de juros das operacdes de refinanciamento, de cedéncia de liquidez e de depdsitos em
0,00%, 0,25% e -0,50%, respectivamente.

Asia: na China, os PMI indicam expanséo das atividades. No Jap&o, os PMI indicam

contracao.

Renda Fixa: como consequéncia da abertura nas taxas dos TPF brasileiros em
fevereiro, todos os subindices de Renda Fixa da ANBIMA desempenharam mal no més.
Novamente, os indices longos tiveram os piores resultados. Por fim, mais uma vez, o
efeito “carrego” ajudou a amortecer o impacto da abertura de taxas nas carteiras teoricas
formadas por NTN-B curtas, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, mas néo o suficiente
para manté-las no terreno positivo. Na sequéncia, o desempenho dos indices no més: CDI:
0,13%; IMA-S: 0,05%; IRF-M 1: 0,04%; IDKA IPCA 2A: -0,48%; IMA-B 5: -0,60%;
IMA Geral ex-C: -0,83%; IRF-M: -1,18%; IMA-B: -1,52%; IRF-M 1+: -2,01%; IMA-B
5+: -2,33%.

Renda Variavel: em fevereiro, apesar de uma menor volatilidade em relacdo ao més
anterior, houve um forte aumento dos prémios de risco em paises emergentes, com
destaque para Russia e Brasil. Em termos de performance, o més foi bem positivo para o
mercado acionario, ja que as principais bolsas globais registraram forte valoriza¢do no
periodo, refletindo a expectativa de novos estimulos fiscais nos EUA, avanco da
vacinagao com queda no numero de hospitalizagdes em alguns paises desenvolvidos, taxa
de juros baixas por tempo prolongado e liquidez abundante nos mercados. Nos Estados
Unidos, a maior alta veio do indice Dow Jones, que subiu 3,17% em fevereiro. Na Europa
se observou forte desempenho dos principais indices do bloco, com destaque positivo

para o indice espanhol, IBEX35, que apresentou alta de 6,03%. J&, na Asia, o Nikkei, no



Japdo, liderou 0 movimento positivo ao subir 4,71% neste més. Por outro lado, o principal
indice brasileiro, IBOVESPA, descolou do movimento global pré-risco, devido as
incertezas politicas, inflacionarias e fiscais. O Ibovespa fechou em 110.035 pontos, queda
de 4,37% no més. A interferéncia politica do Presidente em estatais também trouxe uma

preocupacdo da autonomia das empresas, derrubando os papéis da Petrobras.

Marco

Brasil: em margo, houve um aumento significativo no nimero de casos de Covid-19
e, por consequéncia, aumento de restricGes. A Selic foi elevada pelo Copom a 2,75% a.a.
As projecOes para o final de 2021 ja estdo em 5,25%. A inflacdo IPCA foi de 0,93% em
marco. Em 12 meses ja se tem uma inflacdo de 6,10%. As altas ficaram nos grupos
Habitac&o e Transportes. Dados divulgados em marco: a producgéo industrial desacelerou
a de 0,8 para 0,4% em janeiro. As vendas no varejo restrito recuaram 0,2% em janeiro
(M/M) e o volume de servicos subiu 0,6% (M/M). A taxa de desemprego foi a 14,2% em

janeiro.

EUA: a taxa de desemprego recuou de 6,3% para 6,2%. A taxa basica de juros do
FOMC foi mantida entre 0,00% a 0,25%. O Senado americano aprovou 0O pacote

econémico de US$ 1,9 tri.

Europa: na Zona do Euro, 0 BCE manteve as taxas de juros inalteradas. As projecoes
da autoridade monetaria preveem uma inflacdo maior de 1,5% em 2021 e 1,2% em 2022.

A taxa de desemprego se manteve estavel em 8,3%.

Asia: na China apresentou o PMI de manufatura e de Ndo Manufatura em elevagao,
mantendo o nivel expansionista. As exportacfes chinesas saltaram 60,5% (A/A) no 1°
bimestre de 2021. As importagdes cresceram 22,5. No Japdo, o dado final para o PIB do

4T20 indicou expansao de 2,8% (T/T) ante 5,3% do trimestre anterior.

Em todo o mundo, a Covid ja havia matado oficialmente 2,8 milhGes de pessoas até

final de marco, segundo a OMS e somava mais de 127 milhdes de casos.

Renda Fixa: como consequéncia da abertura nas taxas dos Titulos Publicos Federais
brasileiros em margo, a maioria dos subindices de Renda Fixa da ANBIMA

desempenharam mal no més. Novamente, os indices longos tiveram os piores resultados.



Por fim, mais uma vez, o efeito “carrego” ajudou a amortecer o impacto da abertura de
taxas nas carteiras tedricas formadas por NTN-B curtas, como o IDKA IPCA 2A e 0
IMA-B 5. Nesse contexto, segue na sequéncia o desempenho dos indices no més: IMA-
B 5: 0,34%; IDKA IPCA 2A: 0,29%; CDI: 0,20%; IRF-M 1: 0,04%; IMA Geral: -0,39%;
IMA-B: -0,46%; IRF-M: -0,84%; IMA-B 5+: -1,17%; IRF-M 1+: -1,45%. A tendéncia é
que na préxima reunido do Copom haja uma nova alta de 0,75 na Selic, tendo como

cenario futuro, algo em torno de 6% em dezembro.

Renda Variavel: com melhores perspectivas de crescimento global e o andamento da
vacinacgao nos paises centrais, marco foi um més de menor volatilidade e muito positivo
para as principais bolsas mundiais. Diante desse cenario, com excecdo dos indices de
Hong Kong e Shangai, todos os demais indices encerraram 0 més de margco no campo
positivo. Assim, em termos de performance, nos EUA, a maior alta veio do indice Dow
Jones, que subiu 6,62%. Além disso, o0 S&P500 renovou suas maximas historicas ao
fechar nos 3.973 pontos, 0 que representou uma alta de 4,24% no periodo. Na Europa,
principal destaque positivo veio do indice de Frankfurt, na Alemanha, que subiu 8,86%.
No Japdo, o indice de Téquio, Nikkei, subiu 0,73%. Por outro lado, Hong Kong e Shangai
recuaram 2,08% e 1,91% respectivamente. Em ambito doméstico, o principal indice
brasileiro, Ibovespa, seguiu 0 movimento global mais positivo, refletindo, em especial, o
bom desempenho dos resultados reportados, referentes ao 4T20, de boa parte das
companbhias listadas na bolsa. Assim, o indice voltou a negociar acima dos 115 mil pontos,

subiu 6% e encerrou 0 més nos 116.634 mil pontos.

Abril

Brasil: em abril foi divulgada a producéo industrial de fevereiro, a qual interrompeu
nove meses de recuperacdo e recuou de 0,4% para -0,7% (M/M) na comparagdo com o
més anterior. O volume de vendas no varejo cresceu 0,6% na margem em fevereiro, com
destaque para o grupo moveis e eletrodomésticos, com alta de 9,3%. Apds dois meses de
altas bem modestas, o volume de servigos cresceu 3,7% (M/M) em fevereiro. Com esses
resultados, o Indice de Atividade do Banco Central (IBC-Br) cresceu 1,7% (M/M) em
fevereiro. Acerca do mercado de trabalho, a taxa de desemprego ficou em 14,4% no
trimestre movel encerrado em fevereiro. A inflacdo, medida pelo IPCA desacelerou de

0,93% para 0,31% (M/M) em abril, resultado em linha a mediana das expectativas de



mercado apuradas pela Agéncia Estado (0,29%). Com o resultado, o IPCA acumula alta

de 6,76% nos ultimos 12 meses.

EUA: Nos EUA, em abril, a reunido do FOMC (COPOM norte-americano), decidiu
pela manutencdo da taxa bésica de juros (Fed Funds Rate) no intervalo entre 0,00% e
0,25% e das diretrizes de seu programa de compras de ativos. Com relacdo a Atividade,
o0 resultado da 12 prévia do PIB do 1° TRI 2021 revisou a expansédo de 4,3% para 6,4%
(T/T, base anualizada). J& o Payroll (geracdo de vagas de emprego) indicou que o mercado
de trabalho iniciou um processo bastante robusto de recuperacdo com a criacdo de 916

mil vagas de trabalho em marco (divulgado em abril).

Europa: Na Zona do Euro, em sua decisao de politica monetaria, 0 BCE manteve as

taxas de juros inalteradas e reafirmou o montante de seus programas de compra de ativos.

Asia: Na China, o resultado do PIB do 1 TRI 21 trouxe uma expansdo de 0,6% (T/T)
ante 3,2% do trimestre anterior. Em abril, o PMI Manufatura (indicador de atividade do
setor) recuou de 51,9 para 51,1 pontos e 0 Ndo-Manufatura foi de 56,3 para 54,9 pontos,
mantendo o nivel expansionista. Em marco, as exportacdes avangaram 30,6% (A/A) ante

154,9%, enquanto as importacdes avancaram 38,1% ante 17,3% da medicdo anterior

Renda Fixa: em abril as curvas de juros nominais (prefixados) e reais (indice de
precos) apresentaram elevada volatilidade, trazida principalmente pelas negociacGes
envolvendo a aprovacdo do Orcamento de 2021. A seguir, o desempenho dos principais
indices e subindices de renda fixa no més: IDKA IPCA 2 Anos: 1,35%; IRF-M 1+: 1,12%;
IMA-B 5: 0,87%; IRF-M: 0,84%; IMA-B: 0,65%; IMA Geral: 0,51%; IMA-B 5+: 0,45%;
IRF-M 1: 0,27%; CDI: 0,21%.

Renda Variavel: em abril, 0 mercado acionario ignorou a abertura da ponta longa das

curvas de juros decorrente de um ambiente global mais inflacionario e seguiu apostando
em uma recuperacdo acelerada da atividade econdmica no 2° semestre deste ano. Nos
EUA, Nasdag e S&P500 renovaram suas maximas historicas ao subirem 5,40% e 5,24%,
respectivamente. Na Zona do Euro, o principal destaque positivo veio do indice francés,
CAC, que subiu 3,33%. J4, na Asia, os indices de Hong Kong e Shangai, na China,
subiram 1,22% e 0,14% respectivamente enquanto no Japdo, o indice Nikkei recuou

1,25%. No Ibovespa, o indice subiu 1,94% e encerrou abril nos 118.894 pontos.



Maio

Brasil: a producédo industrial de marco aprofundou o ritmo de queda, recuando 2,4%.
O volume de vendas no varejo restrito recuou 0,6% (M/M) em marco, queda menos
expressiva que o indicado pela mediana das projecdes de mercado (-5,6%). Apds avancar
de maneira relevante em fevereiro, o volume de servicos recuou 4,0% (M/M) em marco.
Acerca do mercado de trabalho, em abril, houve geracéo liquida de 121 mil novos postos
de trabalho formais, segundo o0 CAGED. Com isso, 958 mil vagas foram criadas em 2021,
contra fechamento de 897 mil vagas em igual periodo em 2020. A taxa de desemprego
passou de 14,4% para 14,7% no trimestre movel encerrado em marco. A inflacdo, medida
pelo IPCA acelerou expressivamente na passagem de abril para maio, avangcando para
0,83% (M/M). Com o resultado, o IPCA acumula alta de 8,06% nos ultimos 12 meses.
Selic em 3,50% a.a.

EUA: os indices de sondagem (PMI) divulgados no més indicaram que a economia
norteamericana se manteve em um ritmo de forte expansdao pelo lado da oferta. No
mercado de trabalho, o Payroll indicou a criagdo de 266 mil postos de trabalho em abril,
frustrando a expectativa do mercado que era de um milhdo de vagas. No ambito politico,
seguem as negociacdes entre o presidente Joe Biden, e 0 Congresso sobre o pacote de

infraestrutura.

Europa: na Zona do Euro, na ata de sua decisdo de politica monetéaria, o Conselho do
Banco Central Europeu (BCE) trouxe comentarios sobre a necessidade de amplo apoio

monetario para garantir a volta da inflacdo a meta.

Asia: na China, o PMI da Industria (indice de sondagem de atividade) ficou proximo
da estabilidade em maio, passando de 51,1 para 51,0. J4 0 PMI do Setor de Servicos subiu
de 54,9 para 55,2 em maio. Diante dos dados setoriais, 0 PMI composto avangou
marginalmente, de 53,4 para 53,5, se firmando em patamar expansionista. No Japao, a
prévia do PMI de Manufatura recuou de 53,6 para 52,5 pontos, enquanto o PMI de
Servigos recuou de 49,5 para 45,7. Dessa maneira, o indice composto retornou ao patamar

contracionista, passando de 51,0 para 48,1 pontos.

Renda Fixa: em maio, a curva de juros nominais (titulos prefixados) apresentou um
leve movimento de abertura de taxas em toda a sua extensdo, entretanto com uma
caracteristica de desinclinagdo onde os juros longos tiveram esse movimento de forma

mais suave se comparado aos veértices até JAN 2024. No tocante a curva de juros reais



(indice de precos), notou-se uma tor¢do, com as NTN-B curtas 2022 e 2023 fechando,
2024 até 2035 com movimento de abertura de taxa e na ponta mais longa, de 2040 a 2055,
observou-se reducdo, comportamento que garantiu ao IMA-B 5+ o maior retorno mensal

dentre os subindices de mercado ANBIMA no més, com variagédo de 1,3829%.

Na sequéncia, o desempenho dos principais indices e subindices de renda fixa no
més: IMA-B 5+: 1,38%; IMA-B: 1,06%; IDKA IPCA 2 A: 0,88%; IMA-B 5: 0,69%; IMA
Geral: 0,61%; CDI: 0,27%; IRF-M 1+: 0,20%; IRF-M: 0,20%; IRF-M 1: 0,20%.

Renda Variavel: em maio, 0 mercado acionério seguiu no campo positivo, refletindo

as expectativas de recuperacdo da atividade econdmica, avanco da vacinacdo e fortes
resultados corporativos do primeiro trimestre, mesmo diante de um cenario inflacionéario
global mais intenso e o surgimento de novas cepas do COVID. Com o desempenho no
més, diversos indices mundiais renovaram suas maximas histéricas. Nos EUA, com
excecdo da Nasdaq, que caiu 1,53% com efeitos da curva de juros nos precos das
empresas de tecnologia, 0 S&P500 e Dow Jones renovaram suas maximas historicas ao
subirem 0,55% e 1,93%, respectivamente. Na Zona do Euro, o principal destaque positivo
veio do indice italiano, FTSE MIB, que subiu 4,26%. Por outro lado, o indice britanico,
FTSE, teve o pior desempenho ao subir 0,76%. Ja, na Asia, Hong Kong (+1,49%) e
Shangai (+4,89%) registraram altas consistentes enquanto o Nikkei, no Japdo, subiu
0,16% no periodo. No Brasil, o indice Ibovespa subiu 6,16% e encerrou 0 més nos

126.216 pontos, nova maxima histdrica.

Junho

Brasil: a producdo industrial teve queda de 1,3% (ante -2,2% em marco). Entre os
vetores, destague para bens semiduraveis e ndo duraveis (-0,9%) e bens intermediarios (-
0,8%). No varejo restrito, o comércio avancou 1,4% (M/M), surpreendendo
positivamente 0 mercado e se situando acima do nivel pré pandemia. O volume de
servigos cresceu 0,7% (M/M), também surpreendendo positivamente. A principal
contribuicdo veio dos servicos prestados as familias (9,0% M/M), em meio a recuperagdo
da mobilidade. O IBC-Br teve alta de 0,4% (M/M), puxado por varejo ampliado e
servigos. A respeito dos dados do mercado de trabalho, a taxa de desemprego do IBGE
(PNAD Continua) permaneceu em 14,7%, o maior valor da série historica. A inflag&o,



medida pelo IPCA desacelerou de 0,83% para 0,53% (M/M) em junho. Com o resultado,

o indice acumula alta de 8,35% em 12 meses. Selic a 4,25% a.a.

EUA: nos EUA, em junho, conforme amplamente esperado, FOMC (COPOM
americano) manteve a taxa basica de juros e o programa de compra de ativos nos atuais
niveis. Com relacgdo a atividade, os indices de sondagem (PMI) de maio/21 indicaram que
a economia norteamericana se manteve em um ritmo de forte expansdo pelo lado da
oferta. Nesse contexto, o0 PMI Industrial avancou na margem, passando de 60,5 para 62,1
pontos. O PMI de Servicos apresentou evolucdo ainda mais relevante, acelerando de 64,7
da medicdo anterior para 70,4 pontos. Com isso, 0 PMI Composto avancou de 63,5 para
68,7 pontos. O Payroll de maio/21 apontou a geracao liquida de 559 mil vagas de emprego

ndo agricola e a taxa de desemprego recuou de 6,1% para 5,8%.

Europa: na Zona do Euro, em sua deciséo de politica monetéaria, o Conselho do Banco
Central Europeu (BCE) manteve inalterada sua taxa béasica de juros, em linha com o
consenso do mercado. O comunicado da decisao trouxe como novidade a sinalizacdo de
aceleracdo do programa de compras de ativos, que deve ser implementado em ritmo

significativamente superior ao observado nos primeiros meses do ano.

Asia: na China, segundo o National Bureau Statistics, 0 PMI da Inddstria recuou de
51,0 para 50,9 em junho. O PMI do Setor de Servigos também mostrou perspectiva menos
favoravel, recuando de 55,2 para 53,5. Diante dos dados setoriais, 0 PMI composto caiu
de 54,2 para 52,9, ainda indicando expansao, mas em ritmo mais moderado. No Japdo, a
prévia do PMI de Manufatura recuou de 53,0 para 51,5 pontos em junho, enquanto o PMI
de Servicos avancou de 46,5 para 47,2. Com isso o0 indice composto se manteve em
terreno contracionista, passando de 48,8 para 47,8 pontos.

Renda Fixa: em junho tanto a curva de juros nominais (prefixados) quanto reais
(indice de precos) desinclinaram, com a parte longa de ambas ficando relativamente
estavel e a curta abrindo. No contexto descrito acima, com exce¢do do IMA-B 5 e IDKA
2, todos os demais subindices IMA apresentaram retorno positivo em junho como
demonstrado na sequéncia: IMA-B 5+: 0,83%; IMA-B: 0,42%; IMA Geral: 0,35%; CDI:
0,31%; IRF-M 1+: 0,22%; IRF-M: 0,21%; IRF-M 1: 0,21%; IMA-B 5: -0,13%; IDKA
IPCA 2 A: -0,32%.

Renda Varidvel: Nasdag e S&P500 renovaram suas maximas historicas ao subirem

5,49% e 2,22%, na Asia, os indices chineses de Hong Kong e de Shangai recuaram 1,11%



e 0,67%, respectivamente. Além disso, no Japdo, o indice Nikkei caiu 0,24%. Ja na
Europa, destaque de alta para o indice francés, CAC, que subiu 0,94%. Por outro lado, o
indice espanhol, IBEX35, liderou 0 movimento negativo ao recuar 3,58%. O indice
Ibovespa, apos ter renovado sua maxima historica no inicio do més, quando atingiu 0s
130.776 pontos, apesar de devolver parte dos ganhos, fechou em alta de 0,46%, aos
126.802 pontos.

Investimento ISHARES IBOVESPA (BOVA 11)

Uma das possibilidades que passaram a integrar a carteira de investimentos ainda em
2020 foi o investimento em Renda Variavel que pode ser negociado em tempo real, o
ETF BOVA 11, chamado Ishares Ibovespa. Em termos praticos, € o0 mesmo
funcionamento de compra direta de a¢es. Assim, o0 investimento pode ser concretizado

em curtos periodos de tempo, desde que o mercado seja favoravel.

Abaixo listamos todas as operacdes realizados desde o inicio das operacdes em 2020.
Como se pode observar, todas as operagdes obtiveram resultados positivos, algumas
inclusive, com duration de pouco mais de um ano e, casos de maior sucesso, com apenas
2 dias.

N'COTAS
00 RS 102,61 26/022020 R$10730 27/112020 RS 1150648 385%
310 R§ 9363 06/03/2020 REOE00 11200 RS 19.72765 35%
4670 RS 7488 1303200 R§ 8707 02/06/2020 RS 7715892 13,3%
350 RS 86.00 1506200 R$ 9100 17067200 RS 1104373 39%
200 RS 96,80 1408200 RS 101,00 09/112020 RS 71930 3,15%
200 RS %6.20 17082000 RS 100,70 09/11/2020 RS770789 40T
3000 RS 9504 08/09,2020 RS 100,70 09/11/2020 RS 124793 435%
palll RS 946 1109200 RS 98,00 2/102020 R§ 678242 186%
200 R§9230 28102020 RS 96,03 03/112020 R 183283 31T%
4600 RS 110.60 07/02/2020 RS 116,20 14/0472021 R§ 22307533 437
3000 RS 11396 20012021 RS 116,20 140472021 RS 462103 135%
3000 R§ 10797 26022021 RS 11130 17032021 R§ 782 241%




Observacéo: as operacdes de compra e venda possuem despesas da operacao
(liquidacdo, emolumentos e corretagem). Sendo assim, na coluna LUCRO R$ e LUCRO
% j& estdo deduzidas essas despesas. Ao final do semestre ndo havia nenhuma aplicagdo

nesse produto.

Veja a seguir o desempenho do Ibovespa em 2021, o qual é parametro para o
ISHARES IBOVESPA - BOVA 11:

indice 1Bovespa - 2h - BAFBOVESPA @ =  125801.45 -241.32 (-0.19%)

vol !

[BT

Fev Mar Abr Maio Jun Ju

O Comité de Investimentos juntamente com o Gestor de Recursos estdo sempre
atentos a novas possibilidades de bons resultados em BOVA 11, que acompanha o
Ibovespa. Em termos praticos, é como acontece com a nossa vida comercial, quanto mais
barato, melhor para comprar. Turbuléncias no mercado sdo também oportunidades para
adquirir novas cotas e quando o mercado volta ao seu curso normal, ha a possibilidade de
venda e realizacdo de resultados. Outro fundo que passou a integrar a carteira de
investimento e que é Renda Variavel é o FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA
MM LP. Confira a seguir o desempenho do mesmo:

Aplic. A
Data . Variacdo Acumulado Acumulado Acumulado
Fundos CAIXA i I(“F'f;?' Cota (RS)  pia(op)  Més(%)  Ano(%)  12M (%)
FI MULTIMERCADO
RV30 LP 20/06/2000 0,01 §,132985 -0,114 0,39 2,29 8,22
FI CAIXA INDEXA
BOLSA AMERICANA 16/10/2018 100,00 1,347402 0,137 2,71 16,13 38,60

MM LP



Ainda em Renda Variavel temos o Fundo BB PREVIDENCIARIO ACOES
GOVERNANCGCA FI, o qual tem como benchmark, o IGC.

(liqui d:z:tzg:dg::s e Contribuigio em relagdo ao IGC
Més 9 na np ' Variagdo percentual do IGC (Rentabilidade do fundo - Rentabilidade do
de impostos) indice de referéncia)

Julho 86,4422 % 85748 % -0,1325 %
Agosto -3,2651 % -3,1682 % -0,0969 %
Setembro -5,0445 % -4,9744 % -0,0701 %
Outubro -0,8185 % -0,7249 % -0,0916 %
Novembro 15,3342 % 15,5288 % -0,1946 %
Dezembro 86,7486 % 8.8262 % -0,0776 %
Janeiro -2,8197 % -2,6783 % -0,1414 %
Feversiro -3,2812 % -3,2783 % -0,0029 %
Marco 5,7235 % 5,8063 % -0,0828 %
Abril 3,2521 % 33247 % -0,0726 %
Maio 5,5138 % 55747 % -0,0609 %
Junho 0,8805 % 0.9565 % -0,0761 %
12 meses 35,3315 % 36,7714 % -1,4399 %

Um novo fundo que passou a integrar a carteira do FAPS é o BB
MULTIMERCADO JUROS E MOEDAS que esta enquadrado como Renda Variavel. A
seguir encontra-se a tabela de rentabilidade:

Més Fundo cDi e Dil
jun/21 0,27% 0,31% BT, 69%:
maif21 0,24% 0.27% A7, 38%
abri21 0,19% 0.21% 93, 06%
mari21 0,21% 0,20% 105,28%
feni21 0,10% 0,13% 73.03%
jan'21 0, 26% 0,15% 170, 58%
dez/20 0,32% 0.16% 192,15%
navi20 0,41% 0,15% 274,93%
oul20 0,17% 0,16% 106, 26%
satf20) 0,30% 0, 16% 192 07 %
ago20 0,42% 0.16% 264.8T%
julizn 0,64% 0.19% 327.31%
ditimos 3,58% 2,28%
12 meses

Ja os demais indices de rentabilidade estdo demonstrados abaixo. O quadro a
seguir traz a rentabilidade de 2021 de cada benchmark e nos ultimos 12 meses da RENDA
FIXA:



Fentabilidade Ano 2021
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A rentabilidade dos fundos esta diretamente ligada ao parametro de rentabilidade
ao qual o fundo de investimento esta vinculado. Por exemplo: o Fundo de Investimento
CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP, tem indice de rentabilidade IMA B 5. Logo, ele
busca alcancar a rentabilidade, conforme a variacdo desse indice. Conforme os dados
extraidos do Boletim CAIXA (quadro anterior), o IPCA + 5,89% a.a (parametro usado
no quadro) foi de 6,71% no ano de 2021. Ao observarmos os indices de Renda Fixa,
percebe-se que todos eles ndo ficaram, se quer, proximos da meta atuarial. Pelo contrario,
houve muitos indices que ficaram negativos no ano. No caso do FAPS, a meta é um pouco
menor, IPCA + 5,40%, conforme a Politica de Investimentos e a Portaria 12.233/2020, o
que representaria 6,20%. Porém, a carteira valorizou apenas 0,98%o, bem abaixo da meta
atuarial para o periodo. Apresento a seguir a meta atuarial dos Gltimos 10 anos (META)
e o que foi alcancado (META DO FAPS):

EXERCICIO FORMULA META META DO FAPS
2011 IPCA + 6% 12.89 14.79
2012 IPCA + 6% 12.57 22.43
2013 IPCA + 6% 12.26 -4.81
2014 IPCA + 6% 12.79 11.89
2015 IPCA + 6% 17.31 11,72
2016 IPCA + 6% 12.67 15.56
2017 IPCA + 6% 9.12 11.88
2018 IPCA + 6% 9.92 922
2019 IPCA + 6% 10.56 12.69
2020 [PCA + 5.86% 10.64 6.51

120,73 111,88




E importante lembrar que no decorrer do ano de 2021 o IPCA vem se elevando,
ainda sob os efeitos da pandemia dos Gltimos meses. O Relatdrio Focus de 23 de julho
traz a projecdo de 6,56% para 0 ano. Para comparacdo, o primeiro relatério de 2021
apontava 4,37%. O IPCA é um dos componentes da formula da meta atuarial e com isto

o0 desafio de busca-la é cada dia maior. A seguir o relatorio Focus de 23/07/2021.

d 2021

Agregado oS o] Hose
IPCA (%) 597 631 6,56
IPCA (atualizagdes daltimos 5 dias dteis, %) 6,00 6,43 6,67
PIB (% de crescimento) 5,05 5,27 5,29
Taxa de caAmbio - Fimn de periodo (R$/USS) 5,10 5,05 5,09
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% a.a.) 6,50 6,75 7,00
IGP-M (%) 19,12 18,35 19,00
Precos Administrados (%) 9,39 9,95 10,45
Producdo Industrial (3 de crescimenta) 6,23 6,36 6,36
Conta Corrente (USS bilh&es) -0,27 0,00 0,25
Balanca Comercial (US% bilhGes) 68,80 70,00 69,70
Investimento Direto no Pais (USS bilhGes) 58,00 54,00 53,50
Divida Liquida do Setor Plblico (3% do PIB) 61,60 61,55 61,50
Resultado Primario (% do PIB) -2,50 -2,05 -2,00
Resultado Mominal (% do PIB) -6,81 -645 -6,40

IPCA (%)

=

-

-

=y=Y=-F-F=-1
onbomD

ago/20
set/20
out/20
novi20
dez/20
jani21
few/21
mar/21
abr21
maif21
juni21
julf21

O quadro a seguir demonstra a rentabilidade de cada fundo de investimento nos 6

primeiros meses de 2021:



JANEIRO |FEVEREIRO| MARCO | ABRIL MAIO JUNHO | EM2021
CAIXA BRASILIMAB TPFIRFLP 087% -1,54% 047% 0,63% 1,04% 0,40% 0,83%
CAIXA BRASIL IRF M1 TPFIRF 0,02%
CAIXA BRASIL 2024 IVTPFIRE 0,16% 351% 0,07% 149% 053% 0,31% 0.15%
CAIXA BRASILIMAB S TPFIRFLP 0,08% 0,62% 0,31% 0,86% 0,67% 0,14% 1,15%
CAIXA BRASIL IRFM TP FIRF LP 0,7% 1,15% 0,80% 0,78% 017% 0,18% -1,68%
CAIXA BRASIL IDKAIPCAZATPFTRFLP 013% 0,51% 037% 1,02% 0.54% 0,1% 1,36%
CAIXA BRASILIMAB 5+ TPFTRFLP -1,60% 135% -119% 045% 1,30% 0,77% -2,03%
BANRISUL FOCO IRF M1 FIRF 0,01% 0,02% 0,02% 0,25% 017% 0,19% 0,69%
BB PREVIDENCIARIO RF TP X FI 0,07% 0,67% 0,24% 0,90% 0,65% 0,04% 124%
BB PREVIDENCIARIO IRF M1 TPFIC FI 0,03% 0,01% 0,02% 0,24%
BB PREVIDENCIARTO ALOCACAQ ATIVA 0,55% 091% 042% 0,62% 048% 0,11% 0,08%
CAIXA BRASIL 204 T TP FIRF 1,33% -19%% 1,72% 097% L02% 1,26% 716%
BB ACOES COVERNANCA FI 2481 38 572% 315% 531% 0,88% 9.21%
BB MULTIMERCADO JUROS E MOEDAS 0,19% 0.24% 0.27% 127%
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE 331% 420% 4,79%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIMULTL | -0,03% 2,69% 4,04% 538% 048% 1% 16,15%
FICADCA BRASIL IPCA XVIRF CRED PR 0,68% 0,02% 1,38%

* Os fundos 2024 Il e 2024 IV tem um método de rentabilidade diferenciada. Como

eles pagam Cupons de Juros em fevereiro e agosto, a rentabilidade ndo pode ser medida

apenas pelo valor da cota. O valor especificado na tabela é a valorizacgdo real.

Receitas x Despesas do FAPS em 2021:

As receitas que integram o patriménio do FAPS sdo constituidas a partir de:

A) Contribuicdo de 14% dos servidores publicos municipais ativos;

B) Contribuicdo de 14% dos inativos e pensionistas que é cobrado sobre o valor
que excede a trés salarios minimos (a partir de marco — apds a apresentacao
da nova avaliagdo atuarial, obedecendo o que diz a Lei Complementar n°

115/2020, art 21, § 2°);

C) Contribuicdo de 14% da parte patronal (Municipio) que é a contribuicdo

normal do municipio;

D) Contribuicdo de 43,67% de aliquota suplementar que também é pago pelo

municipio referente ao deficit atuarial.



E) Rendimentos de aplicagdes no mercado financeiro;
F) Depositos de Compensacdo Previdenciaria— COMPREV (INSS).

O numero de beneficiarios em 30/06/2021 era: 385 ativos, 197 inativos e 49

pensionistas no Executivo e 3 pessoas ativas no Legislativo.

Até 30 de junho de 2021, as receitas dessas contribuicdes foram as seguintes:

Contribuinte

Valor R$

Servidores Ativo (Civil)

R$1.114.190,59

Servidores Inativos (Civil)

R$ 49.451,36

Pensionistas (Civil)

R$ 12.727,35

TOTAL

R$ 1.176.369,30

Contribuinte Valor R$
Municipio — Referente Servidores Ativos (Civil) R$ 1.114.190,59
Municipio - Referente Servidores Inativos (Civil) R$ 49.451,35
Municipio - Referente Pensionistas (Civil) R$ 12.727,37
Municipio — Referente Déficit Atuarial R$ 3.161.587,51
TOTAL R$ 4.337.956,82

Contribuinte Valor R$
Compensacdes Previdenciarias — INSS R$ 81.982,59
TOTAL R$ 81.982,59

Contribuinte Valor R$
RestituicGes Servidores Cedidos R$ 4.484,99
TOTAL R$ 4.484,99




As despesas até o trimestre foram as seguintes:

Despesa Valor R$
Aposentadorias R$ 3.609.004,32
Pensdes R$ 727.347,04
Despesas com aplicacdes R$5.773,67
TOTAL R$ 4.342.125,03

Ap0s a especificacdo das receitas e despesas temos o0 resumo contabil:

DEMONSTRATIVO DO RESULTADO ATE 30/06/2021

SALDO INICIAL 01/01/2021

R$ 48.714.408,24

RECEITAS DOS SERVIDORES

R$ 1.176.369,30

RECEITAS DOS SERVIDORES CEDIDOS R$ 4.484,99
RECEITA DO MUNICIPIO R$ 4.337.956,82
RENDIMENTOS FINANCEIROS R$ 519.391,79
COMPENSACOES PREVIDENCIARIAS R$ 81.982,59
= TOTAL DAS RECEITAS NO ANO R$ 6.120.185,49
(-) DESPESAS COM BENEFICIOS R$ 4.336.351,36
(-) DESPESAS COM APLICACOES R$ 5.773,67

=TOTAL DAS DESPESAS NO ANO

R$ 4.342.125,03

RESULTADO FINAL EM 30/06/2021

R$ 50.492.468,70.




Abaixo, a distribuicdo dos recursos do RPPS na conta:

RENDA FIXA
ARTIGO 7,L,b TOTAL
FUNDO SALDO ATUAL % APLICADO
CAIXA BRASILIMAEBTPFIRFLP RS 6.286.022.10 12,45%
CAIXA BRASIL 2024 IVTP FIRF RS 443.980,94 0.88%
CAIXABRASILIMABSTPFIRFLP RS 7.230.377,18 14,32%
CAIXA BRASILIRFM TP FIRFLF R$ 1.652.897,61 3.27%
CAIXA BRASILIDKATPCA2ATPFIRFLP RS 9.626.420,89 19,06%
CAIXABRASILIMABS+TPFIRFLP RS 1.488.293 .49 2,95%
BANRISUL FOCO IRF M1 FIRF RS 6.662.156,09 13,19%
BB PREVIDENCIARIO RF TP X FI RS 3.340.693,67 6,61%
BB PREVIDENCIARIO IRF M1 TP FIC FI R$ 0,00 0,00%
BB PREVIDENCIARIO ALOCACAQ ATIVA RS 5.945.117,66 11,77%
ARTIGO, 7,1V, a TOTAL
FUNDO SALDO ATUAL % APLICADO
CAIXA BRASIL 2024 I TP FIRF RS 1.552.484,00 3.07%
ARTIGO, 7, VI, b TOTAL
FUNDO SALDO ATUAL % APLICADO
CAIXA FI BRASIL IPCA XVI RF CRED. PRIVADO R$ 1.500.717,98 2,97%

RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

ARTIGO 8,1, a TOTAL
FUNDO SALDO ATUAL 9 APLICADO
BB ACOES GOVERNANCA FI RS 1.412.499,00 2,80%
ARTIGO S, L, b TOTAL
FUNDO SALDO ATUAL 9 APLICADO
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE RS 590.000,00 1,17%
ARTIGO 8, III TOTAL
FUNDO SALDO ATUAL 9% APLICADO
CATXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTI RS 1.062.368,08 2,10%

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FI

R$ 1.698.440,01

3,36%




DISPONIBILIDADE FINANCEIRA
CONTAS CORRENTE TOTAL
BANCO DO BRASIL - 36.206-9 RS 0,00 0,00%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - 462-5 RS 0,00 0,00%
BANRISUL - 04.170094.0-1 RS 0,00 0,00%
SICREDI - RS 12.231,95 0,02%
TOTAL RS 50.504.700,65

A diferenca entre o Resultado Final do Demonstrativo do Resultado para 0s
quadros de distribuicdo na conta é o valor na conta corrente de R$ 12.231,95, o qual é de

despesas ja computadas no sistema, mas que é debitada no inicio de julho no Sicredi.

Abaixo o grafico por tipo de investimento em 30/06/2021.:

Rends Varivel e Investimenios Estruturados ——

Renda Fiza



Considerac6es Finais

2021 esta sendo o ano da recuperacgdo das perdas econdmicas ocasionadas pela
pandemia desde a sua chegada, ainda no final do primeiro trimestre de 2020. De |4 pra ca
foram necessarios muitos investimentos publicos visando minimizar os efeitos da crise
que o Covid causou. Tais medidas levaram a um crescimento da divida pablica, o que
preocupa o mercado. Mas € importante destacar que, por outro lado, os investimentos
oportunizaram um melhor desempenho econémico, como o auxilio emergencial que
injetou e ainda injeta recursos diretamente na economia e incentiva o consumo. O PIB
estimado para 2021 esta em 5,29%. Em 2020 a queda foi de 4,1%, o que significa que o
Brasil ja podera voltar a patamares superiores ao do inicio da pandemia ainda em 2021.
Outro fato que chama a atencéo e que integra a formula da meta atuarial é a inflacdo. O
IPCA em 12 meses atingiu 8,35% e no ano ja chegou a 3,77% (até junho). Alimentos,
combustiveis, energia elétrica, entre outros tiveram elevacdes consideraveis. J4 a taxa de

juros entrou em fase de elevacdo. Na ultima reunido do Copom foi elevada a 4,25% a.a.

Passados seis meses em 2021, vimos um mercado ainda atento ao avanco da
vacinacdo e preocupado com variantes de maior poder de expansdo. Até a edicdo desse
material (26 de julho) a vacinacdo com a primeira dose ja atingia 45% dos brasileiros e

com a imunizacgdo completa, 18%.

No tocante a rentabilidade dos investimentos do FAPS, o primeiro trimestre foi
um periodo muito ruim, como ja supramencionado nos resumos de janeiro, fevereiro e
marco. J& no segundo trimestre, os resultados foram melhores. Em abril, maio e junho, a
rentabilidade foi de 0,93%, 0,79% e 0,19%, respectivamente. Os destaques ficaram para
a renda variavel, como a Bolsa Americana, a qual ndo sofre os impactos internos e € uma
nova forma de diversificar os nossos ativos com parametro S&P 500 dos EUA. Na bolsa
local, o fundo BB ACOES GOVERNANCA se destacou. No segundo trimestre, 0s
rendimentos somaram R$ 945.253,24.

Com relagdo as receitas no semestre, 0 acumulado é R$ 6.120.185,49. Ja as
despesas foram de R$ 4.342.125,03.



O patrimonio total do FAPS ao final de junho era de R$ 50.492.468,70.

Entrou em vigor em marco de 2021 a cobranca de previdéncia dos inativos e
pensionista que ganham acima de trés salarios minimos e ndo mais acima do teto do
Regime Geral. Logo, quem ganha mais de R$ 3.300,00 deverd contribuir com 14%
somente sobre o valor que superar a ele. A base legal para a cobranca € a lei federal — Lei
Complementar n° 103/2019 - e a lei municipal — Lei Complementar n° 115/2020 e
apoiada na Avaliacdo Atuarial de 2020, a qual traz um déficit de R$ 99 milhGes. Esse
déficit € o niumero a ser buscado com o atual plano de amortizacdo que envolve 0s

servidores e 0 municipio.

Também esta em fase de elaboracao, o projeto de lei para implantacdo do Regime
de Previdéncia Complementar (RPC), o qual vai atingir todos 0s novos servidores que
adentrarem no servigo publico a partir da sua aprovacao junto a Previc (prazo méximo é
novembro). Nela, todos os novos servidores receberdo até o teto do INSS pelo RPPS e 0s
valores que vieram a superar serdo pelo RPC. E mais um item que se originou pela

Reforma da Previdéncia brasileira de 2019.

Todas as informacGes pertinentes ao fundo podem ser acessadas na pagina do

municipio de Sarandi >Publica¢des > Regime Préprio de Previdéncia Social.

Atenciosamente,

Adriano Kaufmann
Gestor de Recursos do Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores

Municipio de Sarandi



