FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
MUNICIPIO DE SARANDI
ATA 014/2025

Aos vinte e dois dias do més de dezembro de dois mil e vinte e cinco.
as treze horas e dez minutos, na Sala da Contabilidade, reuniu-se o Gestor de Recursos e
o Comité de Investimentos do RPPS. Na pauta, a reunido mensal de acompanhamento da
carteira de investimentos, avaliagdo dos resultados no més de novembro, andlise de
sugestdes de mudangas e avaliagdo final da Politica de Investimentos. Inicialmente, o
Gestor Adriano Kaufmann apresentou, as rentabilidades dos investimentos
em novembro, nas contas do RPPS. Em Renda Fixa - Artigo 7° tem-se Caixa Brasil IMA
B TP RF LP 2.03%; Caixa Brasil IMA B 5 TP RF 1,06%; CAIXA BRASIL 2030 X TP
RF 1.55: Caixa Brasil IMA B 5 + TP FI RF LP 2.75%; BB PREVIDENCIARIO RF TP
VERTICE 2032 1.95%: BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2035 2.47%; Banrisul
Absoluto FI RF LP 1,04%; BANRISUL RPPS II FI RF (2027) 0.92%: CAIXA BRASIL
2030 11 TP 1.54%; BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2027 0.92%: BB Previdenciario
RF TP Vértice 2030 FI1,54%; CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI
LP 1.06%: CAIXA FI BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 1.07%; SICREDI FI
INSTITUCIONAL TAXA SELIC FIC FIRF LP 1,04%: BB PREVIDENCIARIO RF
PERFIL 1.06%. Ja na conta da Taxa de Administragdo, n° 54087-0 a rentabilidade no BB
PREVIDENCIARIO RF PERFIL foi de 1,06%. Ja na conta dos Aportes, n°® 54507-4 a
rentabilidade no BB PREVIDENCIARIO VERTICE 2030 II foi de 1.55% e BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 1,06%. Falou que o total de rendimentos
auferidos em novembro foi de R$ 10.51.086.59. equivalendo a 1,29%, alcangando o total
de 12.14% de rentabilidade e que no ano ja acumulou rendimentos no montante de
R$ 8.916.272.84. Adriano colocou para aprovagdo a Politica de Investimentos de 2026.
sendo composta pelas Segoes: APRESENTACAO; VIGENCIA E OBJETIVOS DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026: MODELO DE GESTAO E SERVICOS
ESPECIALIZADOS: ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAO CMN N° 4963/2021;
CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO; EXPECTATIVAS DO
MERCADO FINANCEIRO 2026 — BRASIL: CONSIDERACOES GERAIS -
CENARIO 2025/2026; CONTROLE DE RISCOS; DIRETRIZES PARA ALOCACAO
DOS RECURSOS: ESTRATEGIAS PARA ALOCACAO DE RECURSOS;
VEDACOES; DISPOSICOES GERAIS, ANEXO I E ANEXO II. Segundo o Gestor

Adriano Kaufmann. a Politica de Investimentos de 2026 ¢ valida ja a partir de 01 de

e )
Quate o/ pitte u@m@flw@% et P

pas®



janeiro de 2026 com duragdo até 31 de dezembro de 2026. Caso necessario, a mesma
pode ser revista no decorrer de sua execugao, desde que novamente aprovada pelos seus
colegiados. Os objetivos contemplam horizontes de curto e longo prazo, visando manter
o equilibrio financeiro e atuarial. Com base no horizonte de longo prazo. e a situagdo
financeira e atuarial observada atualmente, a META ATUARIAL, definida e aprovada
juntamente com a Politica de Investimentos, sera representada pelo benchmark [PCA
ACRESCIDO DE 5,60%. Este valor de 5,60% ¢é de acordo com a duragdo do passivo em
anos. Em consulta ao atuario, Guilherme Walter, o mesmo informou que a duration do
passivo de Sarandi ¢é de 14,31 anos. Assim, a taxa de 2026 sera de 5,45%. Além disso,
podera ser acrescida 0,15% para cada ano que se alcangou a meta atuarial nos ultimos 5
anos. No caso de Sarandi. foi 1 ano, ou seja, acrescenta mais 0.15%. Assim, a meta
atuarial para 2026 ¢ de IPCA + 5,60%. No mais, restou aplicada, nesta Politica de
Investimentos, a taxa de juros pardmetro orientada pela Portaria MPS 7® 2,010/2025. O
FAPS adotou o modelo de GESTAO PROPRIA, ou seja, aquele em que as aplicagdes sao
realizadas diretamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do Regime Proprio de Previdéncia
Social. Apresentou os dados da conjuntura econdmica que embasaram as defini¢des dos
investimentos, a qual busca reproduzir as tendéncias da economia como um todo,
registrando os indicadores que se projetam hoje para o exercicio de 2026 e também para
o restante de 2025. Com essas informagdes sdo identificadas as tendéncias ¢ 0s desafios
que podem ocorrer no proximo exercicio. Trouxe também um breve relato dos ultimos
anos relembrando que o Brasil viveu um periodo de taxa de juros muito baixa chegando
a 2%. inclusive. inferior a inflagdo. Em 2020, por exemplo, a inflagdo fechou em 4.52%
e o valor médio do CDI (parametro Selic) foi de 2.76%. o que representou um retorno
real de -1.68. Em 2021, o cendrio da inflagdo se agravou ainda mais, pois a economia
mundial atravessou um ciclo de fortes oscilagdes, caracterizado inicialmente pela crise
pandémica — iniciada ainda em 2020 - seguida de uma fase de recuperagao, de
reacomodacdo em meio a pressdes inflaciondrias e ajustes monetarios. Ainda impactado
pela pandemia, foi ano de retomada com o inicio da vacina¢do. Quanto ao CDI, o
acumulado em 2021 foi de 4,42%. Ja a inflagdo foi de 10,06%. ou seja, novamente 0 juro
referéncia ficou abaixo da inflagdo, resultando num impacto atuarial muito grande. Ja em
2022, a inflagdo anual foi de 5,79% e a taxa de juros finalizou o ano em 13.75%. O CDI
médio foi de 12.38% e o FAPS chegou mais perto de alcangar a meta atuarial, ja que os
fundos IMA B seguiam performando abaixo da expectativa. Em 2023, o ano foi mais

tranquilo no que tange a meta. O FAPS alcanc;ou a maior diferenca positiva entre 0
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resultado obtido e a meta de rentabilidade da ultima década: 14% e 9.80%,
respectivamente. O CDI foi de 13.04% e a inflagéo de 4,62%. O ano de 2023 foi marcado
pelo prolongamento das politicas monetarias restritivas, o que limitou o dinamismo da
atividade global. Em 2024, observou-se uma trajetoria de desaceleragio controlada, com
inflagdo em declinio e expectativas de crescimento mantendo-se positivas. O PIB mundial
manteve expansdo proxima de 3.2%, enquanto o Brasil cresceu 3.,4%, mas com
dificuldade no ajuste fiscal diante de pressoes extraordinarias, como 0s gastos
emergenciais relacionados as enchentes no Rio Grande do Sul. Quanto aos resultados. o
ano foi ruim, visto que as alocagdes de investimentos planejadas no ano sofreram um
revés. ao mudar o cenario dos juros de queda para alta, trazendo para baixo as
rentabilidades em IMA B, por exemplo. No entanto, diversas oportunidades surgiram em
fundos vértices que trazem rentabilidades acima da meta por varios anos. Assim, a meta
de rentabilidade ndo foi alcancada em 2024, mas com boas aquisi¢des para 2030 e 2032.
O ano de 2025 tem se caracterizado por um ambiente de estabiliza¢cdo econdmica, com
inflagio em trajetoria de queda e politicas monetarias gradualmente menos restritivas,
embora haja persisténcia de riscos fiscais, sobretudo nas economias emergentes. As
projecdes de instituigdes como a Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE) e o Fundo Monetario Internacional (FMI) fornecem uma viséo
abrangente das tendéncias econdmicas esperadas para o encerramento de 2025 e para o
decorrer de 2026. No que tange ao Brasil, as projecdes de crescimento indicam um
cenario desafiador. Enquanto o FMI projeta crescimentos de 2.4% em 2025 e de 1,.9% em
2026. a OCDE sinaliza taxas ainda mais pessimistas, estimando respectivas expansoes de
2.3% em 2025 e de 1,7% em 2026. Sob o ponto de vista fiscal, o Brasil continua
enfrentando desafios significativos em relagdo ao equilibrio das contas publicas,
registrando ainda um déficit primario. Em 2025, 0 COPOM vem mantendo restrigdo na
politica monetaria visando o realinhamento das expectativas inflaciondrias e observando
o descompasso entre o ritmo de atividade econémica e 0 comportamento dos pregos. Em
01 de janeiro. a taxa de juros estava em 12,25%. Mas ela foi caminhando, a passos largos
até chegar aos 15% na reunido de 18 de junho, pois a inflagdo estava mais persistente do
que o que se imaginava inicialmente. Além disso. o cenario de cortes de juros nos Estados
Unidos e a volatilidade dos precos das commodities, também contribuiram para a
manutengdo das pressdes inflacionarias domésticas. Para o exercicio de 2025, a
expectativa é do cambio fechar na casa de R$ 5.40. Ja o PIB previsto é 2,16%. A inflagao

IPCA esta em 4.45% e a Selic mantida em 15% O texto traz também as perspectivas em
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Renda Fixa e Renda Variavel. Falou das expectativas para o exercicio de 2026, que at¢ o
presente momento, sinalizam um caminho que passa pelo ciclo de queda dos juros e da
inflacdo em termos globais, acompanhado de incertezas advindas, sobretudo, do comércio
internacional e da continuidade de conflitos geopoliticos. Enquanto no Brasil, o principal
desafio segue sendo buscar a meta de inflagdo e recuperar a confianga na ancoragem
inflacionaria. nio sendo suficiente apenas a manuten¢do de determinados niveis de
contracionismo monetario, mas, sim, uma politica suficientemente capaz de sinalizar ao
mercado o compromisso do governo em equilibrar as contas publicas, pelo menos no que
se refere a retomada de superavits primarios. Seguird a expectativa das decisdes do
COPOM visando estabelecer um adequado equilibrio entre controle inflacionario e
incentivo ao crescimento econdmico. Mas ha um consenso entre as casas do mercado
financeiro de que em 2026 a Selic deva ser reduzida. Mostrou que em 31 de outubro, 0
benchmark que mais possufa investimento ¢ o CDI com 45.29%, ja os fundos vértices
juntos possuem 42,57% do Patrimdnio e os IMA’s compdem 12,12%. Outros 0,02% se
referiam as Disponibilidades Financeiras. Ao analisar a taxa de juros e o [PCA previstos
para 2026, nota-se que o CDI tende a superar a meta de rentabilidade de IPCA + 5,60%.
No minimo esperado de 12% de Selic comparado a uma inflagdo prevista de 4.18%
imagina-se que o resultado supere ao IPCA + 8%, considerando juros sobre juros. Ja no
grupo IMA B hé uma tendéncia de que, com a queda da Selic no decorrer do préximo ano,
os investimentos nesse benchmark voltem a entregar bons ganhos. Todo esse contexto
nos leva a ter confianga no atingimento da meta de rentabilidade em 2026. Mas frisa-se a
necessidade constante de acompanhamento para verificar as mudangas de cenarios que
possam acontecer € que tragam impacto aos investimentos. Adriano demonstrou ainda
como é feito o controle de riscos, falou do perfil de investidor, do plano de contingéncia
para situagdes de crise. Demonstrou que a confec¢do desse documento leva em conta os
cenarios macroecondmicos para a formatagdo da carteira de investimento, observando
tendéncias nacional e internacional, anélise do panorama politico e a condugdo da politica
econdmica. Por fim, demonstrou como serdo os limites de alocagdo em RENDA FIXA,
RENDA VARIAVEL., INVESTIMENTO NO EXTERIOR, INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS. FUNDOS IMOBILIARIOS ¢ EMPRESTIMOS CONSIGNADOS,
apresentando os limites inferiores, a estratégia alvo e os limites superiores, buscando
sempre a Meta Atuarial de IPCA + 5.60%. A Politica de Investimentos também aborda
sobre como deve ser feito o Credenciamento ja no primeiro bimestre de 2026, as Vedac;f)es

as Dlsposu;oes Gerais. Apds a a alise dos presentes, a POLITICA
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INVESTIMENTOS 2026 foi APROVADA POR UNANIMIDADE pelo Comité de
Investimentos. Gabriela Romio disse que o mercado comega a enxergar um cenario mais
construtivo para os proximos anos. As expectativas de inflagdo, captadas pelo Boletim
Focus, mostram reducdo da dispersdo e maior convergéncia em torno da meta. Esse
processo de ancoragem abre espago para que O Banco Central inicie um ciclo de
afrouxamento monetario. Para 2026 ¢ necessario acompanhar a trajetoria da politica
monetéria e a dinimica da curva de juros para definir alocagdes. Em um ambiente de
expectativa de cortes, a renda fixa deixa de ser apenas um porto seguro € passa a scr
também uma fonte potencial de ganho com valorizagdo dos ativos. Keila Ferraz de
Quadros afirmou que as tendéncias de mercado financeiro para 2026 apontam para um
cenario de juros em queda gradual, inflagdo mais controlada, avangos tecnologicos
acelerados, principalmente em Inteligéncia Artificial e tokenizagdo de ativos e uma forte
reorganizago tributdria no Brasil, com inicio gradual da reforma a partir de 2026. Para o
investidor, 2026 ndo serd um ano para deixar o dinheiro parado. Sera preciso acompanhar
mudancas, revisar a carteira e identificar novos riscos e oportunidades. Renata
Pasqualotto Rosetto disse que para 2026, espera-se um corte de juros global
sincronizado. sem crise e com atividade econdmica resiliente, cenario que costuma
beneficiar ativos de risco. Nas tendéncias globais, IA segue no foco, como também
investimentos ligados a energia e longevidade. Tudo indica que 2026 vai ser, de novo, 0
ano da Renda Fixa. devido a continuidade dos juros altos. Frisou que 2026 tem o ciclo
eleitoral com o PT no comando, que historicamente, significa uma combinagé@o de
populismo fiscal, aumento de gastos publicos e, claro, mais inflagdo. Patricia Mocelin
disse que o ano de 2026, segundo o relatério semanal “O Canério da Mina” da G5 Partners,
sera marcado por uma desaceleragdo do crescimento do PIB em relagdo a 2025. Mas essa
diminui¢do no avango da economia poderia ser mais acentuada se ndo fossem a ampliagéo
da faixa de isen¢do do Imposto de Renda para saldrios até R$ 5 mil e a incerteza que cerca
a politica monetaria. Por fim, ao analisar a carteira, o grupo decidiu que seguird o plano
de aumentar os valores em IMA B. Para isto, a sugestdo que sera encaminhada ao
Conselho ¢ de aplicar R$ 500.000,00, o qual saira do CAIXA FI BRASIL MATRIZ
RENDA FIXA e sera aplicado no CAIXA BRASIL IMA B TP RF LP, motivado pelo fato
de que se estima a queda da Selic em 2026 ¢ com isto a tendéncia de boas rentabilidades
em IMA B. Veronica Leticia Bressan Merten acrescentou as informagdes relativas as
politicas de investimentos para o ano de 2026, elaborada pelo gestor, bem pontuadas e

com medidas bem elencadas para boa seguranc;a do fundo Nada mais havendo a tratar,
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lavrou-se a presente ata que apos lida segue assinada pelos presentes. Sarandi, 22 de
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